






Note d’information sur la situation économique nationale
 au quatrième trimestre 2019

     
La croissance de l’économie nationale a baissé à 2,1% au quatrième trimestre 2019 après avoir été 2,8% le même trimestre de l’année précédente, sous l’effet en particulier, de la baisse de la valeur ajoutée du secteur agricole à (-5,2%) et d’une faible croissance de celle des activités non agricoles de 3%.
Cette croissance a été tirée par la consommation finale et les exportations des biens et services dans le contexte d’une baisse d’inflation et du besoin de financement de l’économie nationale en amélioration.
En attendant l’arrêté des comptes annuels provisoires en juin prochain, l’année 2019, avec cette évolution de l’économie nationale au quatrième trimestre, devrait se terminer avec une croissance de l’ordre de 2,2%, inférieure de 0.1 point par rapport à la prévision faite par le HCP en Janvier 2020.


Une croissance économique soutenue par les activités non agricoles 
La valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations saisonnières, a enregistré une baisse de 5,1% en volume au cours du quatrième trimestre de l’année 2019, au lieu d’une hausse de 2,1% réalisée durant la même période en 2018. Ceci s’explique aussi bien par la baisse de l’activité de l’agriculture de 5,2% au lieu d’une hausse de 3,5% une année auparavant, qu’à celle de la pêche de 3,6% au lieu d’une baisse de 14,3%.
De son côté, la valeur ajoutée du secteur secondaire, en volume, a connu un ralentissement de son taux d’accroissement passant de 3% le même trimestre de l’année précédente à 2,8%.  Ceci résulte de l’amélioration des valeurs ajoutées :
· de l’industrie d’extraction de 3,2% au lieu de 0,4% ; 
· du bâtiment et travaux publics de 1,8% au lieu d’une baisse 0,8% ; 
et de ralentissement du rythme d’accroissement de celles :
· de l’électricité et eau de 5% au lieu de 6% ; 
· des industries de transformation de 2,7% au lieu de 4,2%.

La valeur ajoutée du secteur tertiaire, en revanche, a enregistré une augmentation de 3,3% au lieu de 2,5% le même trimestre de l’année 2018, marquée par une amélioration des activités: 
· des services rendus par l’Administration Publique générale et la sécurité sociale, avec 4,8% au lieu de 2,4%; 
· du commerce avec 2,8% au lieu de 2%;
· du transport, avec 2,7% au lieu de 1,8% ;
· des services financiers et assurances, avec 2,7 % au lieu de 1,6%;
· des services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale, avec 2,1% au lieu d’une stagnation. 
Et ce, malgré le ralentissement de la croissance des activités: 
· des hôtels et restaurants, à 3,7% au lieu de 5,8%;
· des services rendus aux ménages et aux entreprises, à 3,6% au lieu de 4,4%; 
· des postes et télécommunications, à 1,9% au lieu de 2,1%.
Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une hausse de 3% au lieu de 2,5% le quatrième trimestre de l’année 2018.
 
Dans ces conditions, avec le net ralentissement de l’accroissement des impôts sur les produits nets des subventions à 2,5% au lieu de 4,8%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s’est accru de 2,1% durant le quatrième trimestre 2019 au lieu de 2,8% une année auparavant.
Taux d’inflation en baisse
Aux prix courants, le PIB a connu une augmentation de 2,4% au lieu de 3,9% une année auparavant, dégageant ainsi une augmentation du niveau général des prix de 0,3% au lieu de 1,1%.

Une croissance soutenue par la consommation finale et les échanges extérieurs  
 
· Une demande intérieure en quasi-stagnation
La demande intérieure s’est accrue de 0,1% au quatrième trimestre 2019 au lieu de 3,2% la même période de l’année 2018, contribuant ainsi pour 0,1 point à la croissance économique nationale au lieu de 3,5 points. 
Les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 1,8% au lieu de 3,7%, contribuant pour 1 point à la croissance au lieu de 2,1 points. De son côté, la consommation finale des administrations publiques a affiché une augmentation de 2,5% au lieu de 4,6%, avec une contribution à la croissance de 0,5 point au lieu de 0,8 point. 
En revanche, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variation de stocks) a enregistré une baisse de 3,8% au lieu d’une hausse de 1,6%, avec une contribution négative à la croissance de (-1,3) point au lieu de 0,6 point, durant le même trimestre de l’année précédente.

· Une contribution positive des échanges extérieurs 
Les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé une contribution positive à la croissance, se situant à 1,9 point au lieu d’une contribution négative de 0,6 point le même trimestre de l’année précédente. Les exportations de biens et services ont affiché une hausse de 5,3% durant le quatrième trimestre 2019 au lieu de 5,2% une année auparavant, avec une contribution à la croissance de 2,1 points au lieu de 2 points. Les importations ont connu, pour leur part, un ralentissement à 0,4% au lieu de 5,4%, avec une contribution négative de   (-0,2) point au lieu de (-2,6) points une année passée.

Besoin de financement en amélioration
Avec une augmentation de 4,6%  des revenus nets reçus du reste du monde au lieu d’une baisse de 7,7% durant le quatrième trimestre 2018, le revenu national brut disponible a progressé de 2,5% au quatrième trimestre 2019 au lieu de 3,2% l’année précédente. 
Compte tenu de l’accroissement de 2,4% de la consommation finale nationale en valeur au lieu de 4,2% enregistré une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 29,8% du PIB au lieu de 29,7%.
L’investissement brut (formation brute du capital fixe et variation des stocks) a représenté 33,6% du PIB au lieu de 35,8% durant le même trimestre de l’année précédente. Le besoin de financement de l’économie nationale s’est ainsi amélioré par rapport au quatrième trimestre 2018 passant de 6,2% du PIB à 3,8%.













En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du quatrième trimestre 2019.
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2018		4ème trimestre 2019								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		30,692		29,096		17846		18125		18941		-5.2

		Secteur non agricole		185,584		191,183								3.0

		Pêche		1,628		1,570								-3.6

		Industrie d’extraction		3,858		3,982								3.2

		Industries de transformation		35,106		36,039								2.7

		Electricité et eau		5,613		5,894								5.0

		Bâtiment et travaux publics		11,856		12,075								1.8

		Commerce		20,237		20,803								2.8

		Hôtels et restaurants		5,449		5,650								3.7

		Transports		9,294		9,545								2.7

		Postes et télécommunications		12,515		12,752								1.9

		Activités financières et assurances		12,257		12,589								2.7

		Services rendus aux entreprises et services personnels		29,887		30,963								3.6

		Administration publique générale et sécurité sociale		20,116		21,082								4.8

		Education, santé et action sociale		17,941		18,318								2.1

		Impôts sur les produits nets des subventions		37,315		38,237								2.5

		Produit intérieur brut en volume		251,653		256,864								2.1

		PIB hors agriculture en volume		220,309		226,793								2.9

		Produit intérieur brut en valeur		281,403		288,153								2.4

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2018		4ème trimestre 2019								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		145 385		148 002						4.8		1.8

		- des Administrations publiques		42 323		43 381								2.5

		- des ISBL		1 359		1 390								2.3

		Formation brute de capital		91 659		88 138								-3.8

		Exportations de biens et services		96 448		101 604								5.3

		Importations de biens et services		128 257		128 803								0.4

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2018		4ème trimestre 2019								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		296 859		304 322								2.5

		Epargne nationale brute		83 437		85 827								2.9

		Formation brute de capital		100 844		96 751								-4.1

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole30 69229 096-5.2

Secteur non agricole185 584191 1833.0

  Pêche

1 6281 570-3.6

  Industrie d’extraction

3 8583 9823.2

  Industries de transformation 

35 10636 0392.7

  Electricité et eau

5 6135 8945.0

  Bâtiment et travaux publics

11 85612 0751.8

  Commerce

20 23720 8032.8

  Hôtels et restaurants5 4495 6503.7

  Transports

9 2949 5452.7

  Postes et télécommunications

12 51512 7521.9

  Activités financières et assurances

12 25712 5892.7

  Services rendus aux entreprises et services personnels

29 88730 9633.6

  Administration publique générale et sécurité sociale

20 11621 0824.8

  Education, santé et action sociale

17 94118 3182.1

Impôts sur les produits nets des subventions37 31538 2372.5

 Produit intérieur brut en volume251 653256 8642.1

 PIB hors agriculture en volume

220 309226 7932.9

 Produit intérieur brut en valeur

281 403288 1532.4

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    145 385    148 0021.8

    - des Administrations publiques

    42 323    43 3812.5

    - des ISBL

    1 359    1 3902.3

Formation brute de capital 

    91 659    88 138-3.8

Exportations de biens et services

    96 448    101 6045.3

Importations de biens et services    128 257    128 8030.4

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    296 859    304 3222.5

Epargne nationale brute    83 437    85 8272.9

Formation brute de capital    100 844    96 751-4.1

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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