  




Note d’information sur la situation économique nationale
Quatrième Trimestre 2018
                       

L’arrêté des comptes nationaux fait ressortir une croissance économique nationale, se situant à 2,9% au quatrième trimestre 2018 au lieu de 4,4% durant la même période de l’année 2017. Cette croissance a été tirée par la consommation finale des ménages dans le contexte d’une inflation maitrisée et d’un besoin de financement de l’économie nationale en augmentation.

Ralentissement des activités sectorielles à l’exclusion des services
Le secteur primaire, a affiché un net ralentissement de son rythme de croissance, passant de 10,9%  au quatrième trimestre de l’année 2017 à 2% durant la même période de l’année 2018. Cette évolution est le résultat de la hausse de la valeur ajoutée de l’activité agricole de 3,5% au lieu de 13,6% une année auparavant et de la baisse de celle de la pêche de 15,7% au lieu de 16,9%.
De son côté, la valeur ajoutée du secteur secondaire, en volume, a réalisé un ralentissement de son taux d’accroissement passant de 4,6% au quatrième trimestre de l’année 2017 à 3,2% le même trimestre de l’année 2018. Ceci résulte du ralentissement du rythme d’accroissement des activités :
· de l’industrie d’extraction à 0,3% au lieu de 19,9% ; 
· du bâtiment et travaux publics à 0,4% au lieu de 1,9%.
 avec, cependant, l’amélioration de la croissance de celles:
· de l’électricité et eau de 7% au lieu de 6,8%;
· des industries de transformation de 3,9% au lieu de 3,2% ;
La valeur ajoutée du secteur tertiaire a affiché une augmentation de 3,1% au lieu de 2,9% le même trimestre de l’année 2017, marquée par une amélioration des activités:
· du commerce, avec 4,5% au lieu de 2,2% ;
· des services financiers et assurances, avec 3,9 % au lieu de 2,1% ;
· des postes et télécommunications, avec 2,7% au lieu de 0,5% ;
·  et les services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale, avec 0,8% au lieu d’une baisse de 0,6%.
Et ce, malgré le ralentissement de la croissance des activités:
· des hôtels et restaurants, à 5,9% au lieu de 11,9%;
· des services rendus aux ménages et aux entreprises, à 3% au lieu de 3,7%;
· du transport, à 1,7% au lieu de 5,5%. 
Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une hausse de 2,9% au lieu de 3,2%  affichée au quatrième trimestre de l’année 2017. 
Dans ces conditions, et tenant compte de l’accroissement de 2,3% des impôts sur les produits nets des subventions au lieu de 2,8%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s’est accru de 2,9% durant le quatrième trimestre 2018 au lieu de 4,4% la même période de l’année précédente. 
Quasi-stagnation du taux d’inflation 
Aux prix courants, le PIB a connu une augmentation de 4,8% durant le quatrième trimestre 2018. De ce fait, la hausse du niveau général des prix a été de 1,9% au lieu de 2% une année auparavant.

Demande intérieure: hausse de la consommation finale et baisse de l’investissement
La demande intérieure a affiché un taux d’accroissement de 2% durant le quatrième trimestre de l’année 2018 au lieu de 3,8% durant la même période de l’année précédente, contribuant ainsi pour 2,2 points à la croissance économique nationale au lieu de 4,2 points une année auparavant. 
Les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 3,9% au lieu de 1,9%, contribuant pour 2,2 points à la croissance au lieu de 1,1 point. De même, la consommation finale des administrations publiques a connu une augmentation de 1,9% au lieu de 1,2% au quatrième trimestre de l’année précédente, avec une contribution à la croissance de 0,3 point au lieu de 0,2 point. 
De son côté, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variation de stocks) a enregistré une baisse de 1% au quatrième trimestre 2018 au lieu d’une hausse de 8,3% une année auparavant, avec une contribution négative à la croissance de 0,3 point au lieu d’une contribution positive de  2,9 points, durant le même trimestre de l’année précédente.

Contribution positive des échanges extérieurs 
Les échanges extérieurs de biens et services, malgré leur ralentissement, ont dégagé une contribution positive à la croissance, se situant à 0,7 point au lieu de 0,2 point le même trimestre de l’année précédente. Les exportations de biens et services ont affiché une hausse de 4,5% durant le quatrième trimestre 2018 au lieu de 14,3%, avec une contribution à la croissance de 1,7 point au lieu de 5,1 points. Les importations, de leur côté, ont connu un accroissement de 2,1% au lieu de 10,5%, avec une contribution négative de (-1) point au lieu de (-4,9) points une année passée.


Hausse du besoin de financement de l’économie
Les revenus nets reçus du reste du monde, ayant connue une diminution de 48,6% après une hausse de 48,1% durant le quatrième trimestre 2017, le revenu national brut disponible a vu sa progression baisser à 1,5% au quatrième trimestre 2018 au lieu de 8,2% l’année précédente. 
Dans ces conditions, avec un accroissement de 4,2% de la consommation finale nationale en valeur au lieu de 3,4% enregistré une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 29% du PIB au lieu de 32%.
Compte tenue de l’investissement brut qui a représenté 35,1% du PIB au lieu de 35,3% durant le même trimestre de l’année précédente, le besoin de financement de l’économie nationale a connu une hausse passant à 6,1% du PIB après avoir été de 3,3% au quatrième trimestre 2017.






























En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du quatrième trimestre 2018 :
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole 29 714 30 746 3.5

Secteur non agricole 181 417 186 641 2.9

  Pêche

1 898 1 601 -15.7

  Industrie d’extraction

3 823 3 833 0.3

  Industries de transformation 

33 786 35 118 3.9

  Electricité et eau

5 294 5 665 7.0

  Bâtiment et travaux publics

11 851 11 902 0.4

  Commerce

20 370 21 295 4.5

  Hôtels et restaurants 5 148 5 452 5.9

  Transports

9 123 9 278 1.7

  Postes et télécommunications

12 259 12 594 2.7

  Activités financières et assurances

12 035 12 504 3.9

  Services rendus aux entreprises et services personnels

28 588 29 446 3.0

  Administration publique générale et sécurité sociale

19 791 20 405 3.1

  Education, santé et action sociale

17 728 17 870 0.8

Impôts sur les produits nets des subventions 35 516 36 329 2.3

 Produit intérieur brut en volume 244 991 252 031 2.9

 PIB hors agriculture en volume

214 582 220 592 2.8

 Produit intérieur brut en valeur

274 602 287 659 4.8

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    139 667     145 114 3.9

    - des Administrations publiques

    40 317     41 083 1.9

    - des ISBL

    1 306     1 331 1.9

Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)

    93 511     92 588 -1.0

Exportations de biens et services

    91 090     95 174 4.5

Importations de biens et services     123 240     125 842 2.1

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    292 305     296 751 1.5

Epargne nationale brute     87 756     83 551 -4.8

Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)     96 786     100 997 4.4

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2017		4ème trimestre 2018								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		29,714		30,746		17846		18125		18941		3.5

		Secteur non agricole		181,417		186,641								2.9

		Pêche		1,898		1,601								-15.7

		Industrie d’extraction		3,823		3,833								0.3

		Industries de transformation		33,786		35,118								3.9

		Electricité et eau		5,294		5,665								7.0

		Bâtiment et travaux publics		11,851		11,902								0.4

		Commerce		20,370		21,295								4.5

		Hôtels et restaurants		5,148		5,452								5.9

		Transports		9,123		9,278								1.7

		Postes et télécommunications		12,259		12,594								2.7

		Activités financières et assurances		12,035		12,504								3.9

		Services rendus aux entreprises et services personnels		28,588		29,446								3.0

		Administration publique générale et sécurité sociale		19,791		20,405								3.1

		Education, santé et action sociale		17,728		17,870								0.8

		Impôts sur les produits nets des subventions		35,516		36,329								2.3

		Produit intérieur brut en volume		244,991		252,031								2.9

		PIB hors agriculture en volume		214,582		220,592								2.8

		Produit intérieur brut en valeur		274,602		287,659								4.8

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2017		4ème trimestre 2018								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		139 667		145 114						4.8		3.9

		- des Administrations publiques		40 317		41 083								1.9

		- des ISBL		1 306		1 331								1.9

		Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)		93 511		92 588								-1.0

		Exportations de biens et services		91 090		95 174								4.5

		Importations de biens et services		123 240		125 842								2.1

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2017		4ème trimestre 2018								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		292 305		296 751								1.5

		Epargne nationale brute		87 756		83 551								-4.8

		Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)		96 786		100 997								4.4

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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