  




	Note d’information sur la situation économique nationale
Quatrième Trimestre 2017
         

L’arrêté des comptes nationaux fait ressortir une amélioration de la croissance économique nationale, se situant à 4,1% au  quatrième trimestre 2017 au lieu de 1% durant la même période de l’année 2016, soutenue particulièrement par l’important rebondissement de l’activité agricole.
Cette croissance a été tirée par la consommation finale des ménages et la demande extérieure dans un contexte de stabilité du niveau général des prix et d’une baisse du besoin de financement de l’économie nationale.


Une croissance économique soutenue par l’activité agricole      
Après une forte baisse de 12,5% durant le quatrième trimestre de l’année 2016, la valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations saisonnières, a augmenté de 10,9% durant la même période en 2017. Cette évolution est le résultat d’une hausse de 13,1% de l’activité de l’agriculture au lieu d’une baisse de 13,7% une année auparavant et d’une baisse de celle de la pêche de 10,5% au lieu d’une hausse de 1,3%.
La valeur ajoutée du secteur secondaire, de son côté, a réalisé une augmentation de 3,9% au lieu de 2,2% le même trimestre de l’année 2016. Ceci résulte de l’amélioration des valeurs ajoutées :
· de l’industrie d’extraction de 16,8% au lieu de 3,7% ; 
· des industries de transformation à 2,7% au lieu de 2,1%;
· de l’électricité et eau de 6,5% au lieu de 4,5% ;
· du bâtiment et travaux publics de 1,3% au lieu de 1,1%.
La valeur ajoutée du secteur tertiaire, a dégagé aussi, une valeur ajoutée, en augmentation, de 3,1% au lieu de 2,8% le même trimestre de l’année passée. Toutes les composantes du secteur ont dégagé des croissances positives, plus ou moins fortes par rapport aux niveaux de la même période de l’année dernière :
· le transport de 6,6% au lieu de 3,4% ;
· les services rendus aux ménages et aux entreprises de 4,1% au lieu de 3,3%;
· le commerce de 3,7%, le même taux affiché de l’année précédente ;
· les services financiers et assurances de 1,8% au lieu de 1,6% ; 
· les services rendus par l’Administration Publique générale et sécurité sociale de 1,4% au lieu de 0,8%;
· les hôtels et restaurants de 9% au lieu de 9,6%;
· les postes et télécommunications de 2,9% au lieu de 3,1%;
· les  services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale de 0,3% au lieu de 2,1%.

Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une hausse de 3,2% au lieu de 2,6% affiché au quatrième trimestre de l’année 2016. 
Dans ces conditions, et tenant compte du ralentissement de l’accroissement des impôts sur les produits nets des subventions à 2,5% au lieu de 5,2%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s’est accru de 4,1% durant le quatrième trimestre 2017 au lieu de 1% une année auparavant. 
Aux prix courants, le PIB a connu une augmentation de 4,1% durant le quatrième trimestre 2017. De ce fait, le niveau général des prix a marqué une stabilité par rapport à la même période de l’année précédente.

Une croissance soutenue par la consommation finale et les échanges extérieurs 
· Une demande intérieure en net ralentissement
La demande intérieure s’est accrue de 1,6% au quatrième trimestre 2017 au lieu de 6,1% la même période de l’année 2016, contribuant ainsi pour 1,8 point à la croissance économique nationale au lieu de 6,5 points. 
Les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 3,4% au lieu de 3,7%, contribuant pour 1,9 point à la croissance au lieu de 2,1 points. De son côté, la consommation finale des administrations publiques a connu un ralentissement de son rythme d’augmentation à 0,8% au lieu de 2,3% au quatrième trimestre de l’année précédente, avec une contribution à la croissance de 0,1 point au lieu de 0,4 point. 
En revanche, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variation de stocks) a enregistré une baisse de 2,3% au quatrième trimestre 2017 au lieu  d’une hausse  de 13,8% une année auparavant, avec une contribution négative à la croissance de 0,3 point au lieu d’une contribution positive de 4 points, durant le même trimestre de l’année précédente.

· Une contribution positive des échanges extérieurs 
Les exportations de biens et services ont affiché une hausse de 11,9% durant le quatrième trimestre 2017 au lieu de 7,4% une année auparavant, alors que les importations ont connu un net ralentissement à 4,2% au lieu de 19%. Les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé, ainsi, une contribution positive à la croissance, se situant à 2,3 points au lieu d’une contribution négative de  5,5 points la même période de l’année passée.


Une baisse du besoin de financement de l’économie
Avec une augmentation des revenus nets reçus du reste de monde de 42,9% (transferts courants publics (81,7%), MRE (14,6%)) au lieu de 1,7% durant le quatrième trimestre 2016, le revenu national brut disponible a progressé de 6,3% au quatrième trimestre 2017 au lieu de 3,5% l’année précédente. 
Compte tenu de l’accroissement de la consommation finale nationale en valeur de 3,8% au lieu de 3,1% enregistrée une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 33,2% du PIB au lieu de 30,8%.
L’investissement brut a représenté 34,7% du PIB au lieu de 36,5% durant le même trimestre de l’année précédente. Le besoin de financement de l’économie nationale a connu ainsi une baisse, passant à 1,5% du PIB après avoir été de 5,7% au quatrième trimestre 2016.










En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du quatrième trimestre 2017 :
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2016		4ème trimestre 2017								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		26,418		29,876		17846		18125		18941		13.1

		Secteur non agricole		175,278		180,812								3.2

		Pêche		2,460		2,202								-10.5

		Industrie d’extraction		3,220		3,761								16.8

		Industries de transformation		32,228		33,083								2.7

		Electricité et eau		4,959		5,282								6.5

		Bâtiment et travaux publics		11,644		11,795								1.3

		Commerce		19,069		19,775								3.7

		Hôtels et restaurants		4,669		5,089								9.0

		Transports		8,781		9,359								6.6

		Postes et télécommunications		12,973		13,350								2.9

		Activités financières et assurances		11,828		12,041								1.8

		Services rendus aux entreprises et services personnels		27,596		28,727								4.1

		Administration publique générale et sécurité sociale		19,071		19,338								1.4

		Education, santé et action sociale		17,916		17,970								0.3

		Impôts sur les produits nets des subventions		34,187		35,047								2.5

		Produit intérieur brut en volume		234,336		244,027								4.1

		PIB hors agriculture en volume		207,188		213,551								3.1

		Produit intérieur brut en valeur		261,830		272,533								4.1

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2016		4ème trimestre 2017								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		135 094		139 687						4.8		3.4

		- des Administrations publiques		41 256		41 586								0.8

		- des ISBL		1 316		1 400								6.4

		Formation brute de capital		89 131		87 118								-2.3

		Exportations de biens et services		80 823		90 418								11.9

		Importations de biens et services		114 003		118 784								4.2

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2016		4ème trimestre 2017								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		277 240		294 614								6.3

		Epargne nationale brute		80 631		90 446								12.2

		Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)		95 672		94 418								-1.3

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole26 41829 87613.1

Secteur non agricole175 278180 8123.2

  Pêche

2 4602 202-10.5

  Industrie d’extraction

3 2203 76116.8

  Industries de transformation 

32 22833 0832.7

  Electricité et eau

4 9595 2826.5

  Bâtiment et travaux publics

11 64411 7951.3

  Commerce

19 06919 7753.7

  Hôtels et restaurants4 6695 0899.0

  Transports

8 7819 3596.6

  Postes et télécommunications

12 97313 3502.9

  Activités financières et assurances

11 82812 0411.8

  Services rendus aux entreprises et services personnels

27 59628 7274.1

  Administration publique générale et sécurité sociale

19 07119 3381.4

  Education, santé et action sociale

17 91617 9700.3

Impôts sur les produits nets des subventions34 18735 0472.5

 Produit intérieur brut en volume234 336244 0274.1

 PIB hors agriculture en volume

207 188213 5513.1

 Produit intérieur brut en valeur

261 830272 5334.1

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    135 094    139 6873.4

    - des Administrations publiques

    41 256    41 5860.8

    - des ISBL

    1 316    1 4006.4

Formation brute de capital

    89 131    87 118-2.3

Exportations de biens et services

    80 823    90 41811.9

Importations de biens et services    114 003    118 7844.2

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    277 240    294 6146.3

Epargne nationale brute    80 631    90 44612.2

Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)    95 672    94 418-1.3

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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