  




	Note d’information sur la situation économique nationale
 Deuxième  Trimestre 2017
            
L’arrêté des comptes nationaux fait ressortir une amélioration de la croissance économique nationale, se situant à 4.2% au deuxième trimestre 2017 au lieu de 1% durant la même période de l’année 2016, soutenue particulièrement par l’important rebondissement de l’activité agricole.
Cette croissance a été tirée par la consommation finale des ménages et les exportations des biens et services dans un contexte de quasi-stagnation du niveau général des prix et d’une hausse des besoins de financement de l’économie nationale.


Une croissance économique tirée par l’activité agricole
Après une forte baisse de 11,5% durant le deuxième trimestre de l’année 2016, la valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations saisonnières, a augmenté de 15,2% durant la même période en 2017. Cette évolution est le résultat de la hausse de 17,5% de l’activité de l’agriculture au lieu d’une baisse de 12,8% une année auparavant et de la baisse de celle de la pêche de 7,3% au lieu d’une hausse de 3,8%.

La valeur ajoutée du secteur secondaire, de son côté, a affiché une croissance de 3,6% au lieu d’une stagnation au deuxième trimestre de l’année 2016. A l’exception des activités du bâtiment et travaux publics qui ont affiché une diminution de 1,1% au lieu d’une hausse 1,5%, toutes les composantes du secteur ont pu dégager des croissances positives de leurs valeurs ajoutées :

· l’industrie d’extraction avec 28,5% au lieu d’une baisse de 1,1%; 
· l’électricité et eau avec 5% au lieu d’une baisse de 0,7%;
· les industries de transformation avec 1,8% au lieu d’une baisse de 0,2%;

La valeur ajoutée du secteur tertiaire, a consolidé son rythme d’accroissement à 2,6% après  2,5%  enregistré au même trimestre de l’année 2016. A l’exception des activités des services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale qui ont enregistré une baisse de 1,8% au lieu d’une hausse de 1,4%, toutes les activités du secteur ont connu des hausses de leurs valeurs ajoutées :
· les hôtels et restaurants de 8,7% au lieu d’une baisse de 2%;
· le transport de 4,5% au lieu de 0,1%; 
· les services rendus aux ménages et aux entreprises de 4,3% au lieu de 4%;
· le commerce de 3,6% au lieu de 6,5%;
· les services financiers et assurances de 3,2% au lieu de 0,4% ;
· les postes et télécommunications de 1,8% au lieu de 5,4%; 
· les services rendus par l’Administration Publique générale et sécurité sociale de 1,1% au lieu de 0,8%.
Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une hausse de 2,8% au lieu de 1,7%  au deuxième trimestre de l’année 2016. 
Dans ces conditions, avec le net ralentissement de l’accroissement des impôts sur les produits nets des subventions à 0,8% au lieu de 10,4%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s’est accru de 4,2% durant le deuxième trimestre 2017 au lieu de 1% le même trimestre de l’année précédente. 

Aux prix courants, le PIB a connu une augmentation de 4% au lieu de 2,5% une année auparavant, dégageant ainsi une quasi-stagnation (-0.2%) du niveau général des prix.

Les emplois du PIB

           Une demande intérieure soutenue par la consommation des ménages
La demande intérieure s’est accrue de 3% au deuxième trimestre 2017 au lieu de 4,5% la même période de l’année 2016, sa contribution à la croissance est passée de 4,8 points à 3,3 points. Dans ce cadre, les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 4,9% au lieu de 2,9%, contribuant pour 2,8 points à la croissance au lieu de 1,6 point. La consommation finale des Administrations Publiques a enregistré un  ralentissement de son rythme de croissance passant de 2,4% à 0,6%, avec une contribution à la croissance de 0,1 point au lieu de 0,5 point. La formation brute de capital fixe (FBCF), de son côté, s’est accrue de 1,5% au lieu de 8,4%  la même période de l’année passée, avec une contribution à la croissance de 0,5 point au lieu de 2,4 points.

          Une contribution positive des échanges extérieurs 
Les exportations de biens et services ont affiché une hausse de 6% durant le deuxième trimestre 2017 au lieu de 4,5% une année passée, alors que les importations ont connu un net ralentissement passant de 12,6%, le même trimestre de l’année précédente, à 2,7%. Les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé, ainsi, une contribution positive à la croissance, se situant à 0,9 point au lieu d’une contribution négative de 3,8 points le même trimestre de l’année précédente. 

         Une hausse du besoin de financement de l’économie
Avec une forte diminution des revenus nets reçus du reste de monde de 34,5% au lieu d’une hausse de 6,3%, le revenu national brut disponible a connu une décélération passant de 2,7% au deuxième trimestre de l’année précédente à 1,9%, la même période de l’année 2017.  

Compte tenu de la croissance de la consommation finale nationale en valeur de 4,2% au lieu de 3,7% enregistrée une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 26,3% du PIB au lieu de 28,5%.

L’investissement brut a atteint 33,2% du PIB au lieu de 32,6% durant le même trimestre de l’année précédente. Le besoin de financement de l’économie nationale a connu ainsi une hausse, passant de 4% du PIB à 6,9%. 

En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du deuxième trimestre 2017 :
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				2ème trimestre 2016		2ème trimestre 2017								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		26,834		31,527		17846		18125		18941		17.5

		Secteur non agricole		169,304		173,983								2.8

		Pêche		2,443		2,265								-7.3

		Industrie d’extraction		3,063		3,936								28.5

		Industries de transformation		31,554		32,130								1.8

		Electricité et eau		4,661		4,894								5.0

		Bâtiment et travaux publics		11,715		11,586								-1.1

		Commerce		19,047		19,733								3.6

		Hôtels et restaurants		4,111		4,469								8.7

		Transports		8,312		8,685								4.5

		Postes et télécommunications		11,397		11,604								1.8

		Activités financières et assurances		11,535		11,908								3.2

		Services rendus aux entreprises et services personnels		26,903		28,060								4.3

		Administration publique générale et sécurité sociale		19,071		19,281								1.1

		Education, santé et action sociale		18,339		18,003								-1.8

		Impôts sur les produits nets des subventions		31,394		31,636								0.8

		Produit intérieur brut en volume		226,482		235,890								4.2

		PIB hors agriculture en volume		199,184		204,169								2.5

		Produit intérieur brut en valeur		251,806		261,789								4.0

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				2ème trimestre 2016		2ème trimestre 2017								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		131 020		137 440						4.8		4.9

		- des Administrations publiques		42 000		42 252								0.6

		- des ISBL		1 268		1 361								7.4

		Formation brute de capital fixe		69 060		70 096								1.5

		Exportations de biens et services		75 694		80 207								6.0

		Importations de biens et services		104 861		107 735								2.7

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				2ème trimestre 2016		2ème trimestre 2017								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		266 032		271 107								1.9

		Epargne nationale brute		71 877		68 875								-4.2

		Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)		82 072		86 912								5.9

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole26 83431 52717.5

Secteur non agricole169 304173 9832.8

  Pêche

2 4432 265-7.3

  Industrie d’extraction

3 0633 93628.5

  Industries de transformation 

31 55432 1301.8

  Electricité et eau

4 6614 8945.0

  Bâtiment et travaux publics

11 71511 586-1.1

  Commerce

19 04719 7333.6

  Hôtels et restaurants4 1114 4698.7

  Transports

8 3128 6854.5

  Postes et télécommunications

11 39711 6041.8

  Activités financières et assurances

11 53511 9083.2

  Services rendus aux entreprises et services personnels

26 90328 0604.3

  Administration publique générale et sécurité sociale

19 07119 2811.1

  Education, santé et action sociale

18 33918 003-1.8

Impôts sur les produits nets des subventions31 39431 6360.8

 Produit intérieur brut en volume226 482235 8904.2

 PIB hors agriculture en volume

199 184204 1692.5

 Produit intérieur brut en valeur

251 806261 7894.0

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    131 020    137 4404.9

    - des Administrations publiques

    42 000    42 2520.6

    - des ISBL

    1 268    1 3617.4

Formation brute de capital fixe

    69 060    70 0961.5

Exportations de biens et services

    75 694    80 2076.0

Importations de biens et services    104 861    107 7352.7

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    266 032    271 1071.9

Epargne nationale brute    71 877    68 875-4.2

Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)    82 072    86 9125.9

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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