  




	Note d’information sur la situation économique nationale
 Quatrième Trimestre 2016
     
                  
L’arrêté des comptes nationaux fait ressortir un net ralentissement de la croissance économique nationale, se situant à 0,9% au quatrième trimestre 2016 au lieu de 5,1% durant la même période de l’année 2015, avec une forte baisse de l’activité agricole et un accroissement modéré des activités non agricoles. Cette croissance a été tirée par la consommation finale des ménages et l’investissement dans le contexte d’une inflation maitrisée et d’une augmentation des besoins de financement de l’économie nationale.


Une croissance économique tirée par les activités non agricoles 
Après sa forte croissance de 9,7% durant le quatrième trimestre de l’année 2015, la valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations saisonnières, a baissé de 11,2% durant la même période en 2016. Cette évolution serait due aussi bien à la baisse de 11,8% de l’activité de l’agriculture au lieu d’une hausse de 9,6% une année auparavant qu’à celle de 5,6% de la pêche au lieu d’une hausse de 10,7%.

La valeur ajoutée du secteur secondaire, de son côté, a connu un ralentissement de son rythme de croissance qui, de 4,3% le même trimestre de l’année précédente, est passée à 2,6%. Ceci s’explique, en dehors de la hausse de la valeur ajoutée de l’industrie d’extraction de 5,4% au lieu de 0,1%, par le ralentissement de la croissance  des valeurs ajoutées :
· des industries de transformation à 2,8% au lieu de 5,3%;
· de l’électricité et eau à 3,4% au lieu de 4,7%. 
· du bâtiment et travaux publics à 0,5% au lieu de 3%; 

La valeur ajoutée du secteur tertiaire, en revanche, a affiché une augmentation de 2,4% au lieu de 2,1% le même trimestre de l’année 2015, marquée par une amélioration des  activités :
· des hôtels et restaurants avec 9,6% au lieu d’une baisse de 2,1%;
· des services financiers et assurances avec 1,9% au lieu d’une baisse de 2,3% ;
· des services rendus par l’administration publique générale et sécurité sociale avec 1,8% au lieu d’une stagnation ; 
· des services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale avec 1,4% au lieu de 0,4%;
Et ce, malgré le ralentissement de la croissance pour:
· les transports à 3% au lieu de 3,2%;
· les services rendus aux ménages et aux entreprises à 2,5% au lieu de 4,8%;
· les postes et télécommunications à 1,8% au lieu de 4,8%.

Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une hausse de 2,3% au lieu de 3% le quatrième trimestre de l’année 2015. 
Dans ces conditions, avec le net ralentissement de l’accroissement des impôts sur les produits nets des subventions à 4,2% au lieu de 16%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s’est accru de 0,9% durant le quatrième trimestre 2016 au lieu de 5,1% une année auparavant. 

Aux prix courants, le PIB a connu une augmentation de 2,5% durant le quatrième trimestre 2016. De ce fait, la hausse du niveau général des prix a été de 1,6% au lieu de 0,2% une année auparavant.


Les emplois du PIB: une croissance soutenue par la demande intérieure 
 et freinée par les échanges extérieurs 

· Une demande intérieure en augmentation
La demande intérieure a progressé de 2,8% au quatrième trimestre 2016 au lieu de 1,5% la même période de l’année 2015, contribuant ainsi pour 3 points à la croissance économique nationale au lieu de 1,7 point. 

Dans ce cadre, les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 3,1% au lieu de 2,9%, contribuant pour 1,8 point à la croissance au lieu de 1,7 point. De même, la consommation finale des administrations publiques a affiché une augmentation de 1,1% au lieu de 0,6%, avec une contribution à la croissance de 0,2 point au lieu de 0,1 point. 

De son côté, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variation de stocks) a enregistré une augmentation de 3,3% au lieu d’une baisse de 0,7%, avec une contribution à la croissance de 1 point au lieu d’une contribution négative de 0,2 point, durant le même trimestre de l’année précédente.

· Une contribution négative des échanges extérieurs 
Les exportations de biens et services ont affiché une hausse de 8% durant le quatrième trimestre 2016 au lieu de 6,8% une année passée, alors que les importations ont connu un net accroissement de 11,8% au lieu d’une baisse de 2,4%. Les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé, ainsi, une contribution négative à la croissance, se situant à 2,1 points au lieu d’une contribution positive de 3,4 points le même trimestre de l’année précédente. 




Une hausse du besoin de financement de l’économie
Avec une augmentation de 1,5% des revenus nets reçus du reste du monde et une hausse de 2,5% du PIB aux prix courants, le revenu national brut disponible a progressé de 2,5% durant le quatrième trimestre 2016 au lieu de 5,8% une année auparavant. 
L’accroissement de la consommation finale nationale en valeur étant de 4% au lieu de 2,8%, l’épargne nationale s’est située, en conséquence, à 27,3% du PIB au lieu de 28,5% durant le quatrième trimestre 2015.
Compte tenu du net accroissement de l’investissement brut à 33,3% du PIB au lieu de 30,4%, le besoin de financement de l’économie nationale a été en augmentation, se situant à 6% du PIB durant le quatrième trimestre 2016 au lieu de 1,9% une année passée. 






En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du quatrième trimestre 2016 :
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2015		4ème trimestre 2016								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		30,847		27,222		17846		18125		18941		-11.8

		Secteur non agricole		170,147		174,142								2.3

		Pêche		2,672		2,524								-5.6

		Industrie d’extraction		3,036		3,200								5.4

		Industries de transformation		32,220		33,138								2.8

		Electricité et eau		4,655		4,814								3.4

		Bâtiment et travaux publics		11,534		11,596								0.5

		Commerce		18,353		18,757								2.2

		Hôtels et restaurants		4,179		4,580								9.6

		Transports		8,436		8,688								3.0

		Postes et télécommunications		12,688		12,922								1.8

		Activités financières et assurances		10,888		11,090								1.9

		Services rendus aux entreprises et services personnels		26,473		27,140								2.5

		Administration publique générale et sécurité sociale		18,931		19,264								1.8

		Education, santé et action sociale		17,610		17,850								1.4

		Impôts sur les produits nets des subventions		32,921		34,292								4.2

		Produit intérieur brut en volume		231,463		233,632								0.9

		PIB hors agriculture en volume		200,766		205,985								2.6

		Produit intérieur brut en valeur		246,751		252,978								2.5

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2015		4ème trimestre 2016								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		130 948		135 007						4.8		3.1

		- des Administrations publiques		40 045		40 485								1.1

		- des ISBL		1 241		1 327								6.9

		Formation brute de capital fixe		64 022		67 006								4.7

		Exportations de biens et services		74 914		80 915								8.0

		Importations de biens et services		90 673		101 343								11.8

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2015		4ème trimestre 2016								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		261 712		268 160								2.5

		Epargne nationale brute		70 345		69 090								-1.8

		Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)		74 930		84 370								12.6

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole30 84727 222-11,8

Secteur non agricole170 147174 1422,3

  Pêche

2 6722 524-5,6

  Industrie d’extraction

3 0363 2005,4

  Industries de transformation 

32 22033 1382,8

  Electricité et eau

4 6554 8143,4

  Bâtiment et travaux publics

11 53411 5960,5

  Commerce

18 35318 7572,2

  Hôtels et restaurants4 1794 5809,6

  Transports

8 4368 6883,0

  Postes et télécommunications

12 68812 9221,8

  Activités financières et assurances

10 88811 0901,9

  Services rendus aux entreprises et services personnels

26 47327 1402,5

  Administration publique générale et sécurité sociale

18 93119 2641,8

  Education, santé et action sociale

17 61017 8501,4

Impôts sur les produits nets des subventions32 92134 2924,2

 Produit intérieur brut en volume231 463233 6320,9

 PIB hors agriculture en volume

200 766205 9852,6

 Produit intérieur brut en valeur

246 751252 9782,5

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    130 948    135 0073,1

    - des Administrations publiques

    40 045    40 4851,1

    - des ISBL

    1 241    1 3276,9

Formation brute de capital fixe

    64 022    67 0064,7

Exportations de biens et services

    74 914    80 9158,0

Importations de biens et services    90 673    101 34311,8

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    261 712    268 1602,5

Epargne nationale brute    70 345    69 090-1,8

Formation brute de capital (FBCF + variation des stocks)    74 930    84 37012,6

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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