





Note d’information sur la situation économique nationale
 au quatrième trimestre 2015
L’arrêté des comptes nationaux du quatrième trimestre montre qu’en 2015, la croissance économique aurait été de 4,5%, en hausse de 0,2 point par rapport à la prévision retenue par le HCP de 4,3%.        
S’agissant du quatrième trimestre 2015, la croissance économique nationale a été tirée par la valeur ajoutée agricole et par une amélioration des activités non agricoles. C’est ainsi que, par rapport à la même période de l’année précédente et corrigées des variations saisonnières (cvs), la valeur ajoutée agricole, en volume, a augmenté de 13,5% au lieu d’une baisse 1,3%, après une moyenne de 14,3%, enregistré les trois trimestres précédents. Les activités non agricoles, de leur côté, se sont accrues de 3% au lieu de 0,8%, après une moyenne de 1,7% au cours des trois derniers trimestres.

Les activités non agricoles ont été portées par la croissance :

· des postes et télécommunications de 6,6% au lieu de 6,2%;
· de l’électricité et eau de 6,4% au lieu de 3,6%; 
· des industries de transformation de 4,5% au lieu d’une baisse de 0,5%;
· du commerce de 4,3% au lieu d’une baisse de 0,4%;
· des services rendus aux ménages et aux entreprises de 3% au lieu de 1,3%;
· du bâtiment et travaux publics de 2,9% au lieu de 0,9%; 
· des services financiers et assurances de 2,3% au lieu d’une baisse de 1,1%;
· de l’industrie d’extraction de 2,1% au lieu d’une baisse de 3,5%;
· du transport de 2,1% au lieu d’une hausse 5,3%;
· des services rendus par l’administration publique générale et sécurité sociale de 1,5% au lieu de 2,3%;
· des services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale de 1,4% au lieu d’une baisse de 0,3%;
Alors qu’elles ont subi la baisse de la valeur ajoutée des hôtels et restaurants de 1,8% au lieu de 0,3% et  celle de la pêche de 2,2% au lieu d’une hausse de 9,3%. 
Dans ce contexte, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume, a affiché un accroissement de 5,2% durant le quatrième trimestre 2015 au lieu de 2,2% une année auparavant, compte tenu des impôts sur les produits nets des subventions (lesquels ont augmenté de 13,5% au lieu 19%). Aux prix courants, l’accroissement du PIB a été de 7,1%, dégageant ainsi une hausse de son prix implicite de 1,9% au lieu de 1,1%.

Au niveau des emplois du PIB en volume, les dépenses de consommation finale des ménages se sont  accrues de 5%, au cours du quatrième trimestre 2015, au lieu de 2,6% la même période de l’année précédente, contribuant ainsi pour 3 points à la croissance au lieu de 1,5 point. La consommation finale des administrations publiques, en revanche, a affiché une baisse de 1,9% au lieu d’une hausse de 0,7%, contribuant ainsi négativement à la croissance (-0.4 point). De son coté, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variations de stocks) a connu une hausse de 6,7% au lieu d’une baisse de 1,6%, avec une contribution à la croissance de 2,1 points au lieu d’une contribution négative de 0,5 point, durant le même trimestre de l’année précédente
 
De ce fait, la demande intérieure a contribué pour 4,7 points à la croissance du PIB au lieu de 1,2 point le quatrième trimestre 2014. 

Les échanges extérieurs de biens et services, de leur part, ont dégagé une contribution positive à la croissance, se situant à 0,5 point au lieu de 1 point le même trimestre de l’année précédente. Dans ce cadre, les exportations de biens et services ont affiché une hausse de 7,8% au lieu de 1,7% et les importations ont augmenté de 4,8% au lieu d’une baisse de 0,9%.

Le revenu national brut disponible s’est ainsi amélioré de 7,8% au cours du quatrième trimestre 2015 au lieu de 0,2% l’année précédente. Ceci s’explique par la hausse du PIB aux prix courants de 7,1% au lieu de 3,3% et des revenus nets reçus du reste du monde de 19,3% au lieu d’une baisse de 36%. 

Au plan de financement de l’économie, avec une amélioration de la consommation finale nationale  de 4,1% à prix courants, l’épargne nationale a atteint 29,3% du PIB durant le quatrième trimestre 2015 au lieu de 26,4% une année auparavant. Compte tenue de la baisse de l’investissement brut à 30,1% par rapport au PIB au lieu de 30,5%, le besoin de financement de l’économie nationale s’est fortement réduit, passant de 4% du PIB à 0,8%.




En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du quatrième trimestre 2015.
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole28 15031 95813,5

secteur non agricole165 271170 1503,0

  Pêche

2 3062 256-2,2

  Industrie d’extraction

3 0183 0812,1

  Industries de transformation 

29 58030 9054,5

  Electricité et eau

4 6584 9586,4

  Bâtiment et travaux publics

11 28111 6052,9

  Commerce

17 66318 4164,3

  Hôtels et restaurants4 3024 227-1,8

  Transports

8 3358 5102,1

  Postes et télécommunications

12 22213 0316,6

  Activités financières et assurances

11 02411 2772,3

  Services rendus aux entreprises et services personnels

25 54726 3133,0

  Administration publique générale et sécurité sociale

18 90519 1811,5

  Education, santé et action sociale

17 51317 7511,4

Impôts sur les produits nets des subventions

28 37632 21313,5

Produit intérieur brut en volume

220 510232 0655,2

PIB hors agriculture en volume

192 042200 1674,2

Produit intérieur brut en valeur

2370742540177,1

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    127 938    134 3925,0

    - des Administrations publiques

    39 775    39 019-1,9

    - des ISBL

    1 128    1 1623,0

Formation brute de capital 

    70 558    75 2876,7

Exportations de biens et services

    69 045    74 4327,8

 Importations de biens et services    90 249    94 6124,8

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    249 639    269 0047,8

Epargne nationale brute    62 702    74 33918,6

Formation brute de capital     72 308    76 4705,8

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2014		4ème trimestre 2015								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		28,150		31,958		17846		18125		18941		13.5

		secteur non agricole		165,271		170,150								3.0

		Pêche		2,306		2,256								-2.2

		Industrie d’extraction		3,018		3,081								2.1

		Industries de transformation		29,580		30,905								4.5

		Electricité et eau		4,658		4,958								6.4

		Bâtiment et travaux publics		11,281		11,605								2.9

		Commerce		17,663		18,416								4.3

		Hôtels et restaurants		4,302		4,227								-1.8

		Transports		8,335		8,510								2.1

		Postes et télécommunications		12,222		13,031								6.6

		Activités financières et assurances		11,024		11,277								2.3

		Services rendus aux entreprises et services personnels		25,547		26,313								3.0

		Administration publique générale et sécurité sociale		18,905		19,181								1.5

		Education, santé et action sociale		17,513		17,751								1.4

		Impôts sur les produits nets des subventions		28,376		32,213								13.5

		Produit intérieur brut en volume		220,510		232,065								5.2

		PIB hors agriculture en volume		192,042		200,167								4.2

		Produit intérieur brut en valeur		237074		254017								7.1

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2014		4ème trimestre 2015								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale

		- des ménages		127 938		134 392								5.0

		- des Administrations publiques		39 775		39 019						4.8		-1.9

		- des ISBL		1 128		1 162								3.0

		Formation brute de capital		70 558		75 287								6.7

		Exportations de biens et services		69 045		74 432								7.8

		Importations de biens et services		90 249		94 612								4.8

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2014		4ème trimestre 2015								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		249 639		269 004								7.8

		Epargne nationale brute		62 702		74 339								18.6

		Formation brute de capital		72 308		76 470								5.8

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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