







Note d’information sur la situation économique
 au premier trimestre 2013


L’arrêté des comptes nationaux du premier trimestre 2013 montre une amélioration de la croissance économique nationale, soutenue particulièrement par l’important rebondissement de l’activité agricole, les activités non agricoles étant en net ralentissement, et ce dans un contexte d’inflation relativement en hausse et d’un besoin de financement de l’économie en recul.  
   
La croissance du Produit Intérieur Brut (PIB), corrigé de variations saisonnières, a été de 3,8% durant le premier trimestre 2013 au lieu de 2,8% le même trimestre de l’année 2012 avec une hausse du PIB nominal de 6,1%, la hausse du niveau général des prix (prix implicite du PIB) a atteint  2,3% en glissement annuel.

C’est ainsi que, la valeur ajoutée agricole en volume s’est accrue de 17,7% au lieu d’une baisse de 8,3% le même trimestre de l’année précédente, alors que celle des activités non agricoles a été, en revanche, en net  ralentissement, avec une croissance de 1,9% au lieu de 4,5%. 

La croissance des activités non agricoles a été affectée par le recul de la valeur ajoutée du secteur secondaire et la croissance modeste de celle du secteur tertiaire. 

Dans ce contexte, la valeur ajoutée du  secteur secondaire a enregistré une baisse de 2% au lieu d’une hausse de 2,6% durant la même période de l’année précédente. Ce résultat s’explique par:

· La baisse de la valeur ajoutée de l’activité du bâtiment et travaux publics de 5,9% au lieu d’une hausse de 5%;
· La diminution de la valeur ajoutée de l’activité de l’électricité et eau de 4,2% au lieu d’une hausse de 11,2% ;
· La régression de la valeur ajoutée de l’industrie d’extraction de 3,6% au lieu d’une baisse de 5%;
· Et la légère croissance de l’activité des industries de transformation de 0,5% au lieu de 2,9%.

La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de son côté, a affiché une croissance de 3,6% au lieu de 5,4% le même trimestre de l’année 2012. Toutes les composantes du secteur ont pu dégager, malgré un certain ralentissement, des croissances positives de leurs valeurs ajoutées : 

· Les postes et télécommunications de 14,7% au lieu de 23,7% ;
· Les hôtels et restaurants de 3,7% au lieu d’une baisse de 4,8%;
· Les services rendus aux ménages et aux entreprises de 2,8% au lieu de 4,5% ;
· Le commerce de 2,3% au lieu de 3,2% ;
· Les services financiers et assurances de 0,3% au lieu de 5,4% ;
· Les « services rendus par l’administration publique générale et sécurité sociale » de 6,4% au lieu de 7,4%;
· les « services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale » de 2,7% au lieu de 4,8%.

Au niveau des emplois du PIB, la consommation finale nationale, malgré son ralentissement, demeure le principal contributeur à la croissance économique durant le premier trimestre 2013. Ainsi, les dépenses de consommation finale des ménages se sont  accrues  de 3% au lieu de 4% la même période de l’année précédente, contribuant pour 1,8 point à la croissance au lieu de 2,3 points. La consommation finale  des administrations publiques, de son côté,  a affiché une hausse de 4,8% au lieu de 7,2%, et sa contribution à la croissance s’est situé à 0,8 point. En revanche, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variations de stocks) a connu une baisse de 2% au lieu d’une augmentation de 2,6% une année auparavant.

Au niveau des échanges extérieurs de biens et services en volume, aussi bien les exportations que les importations ont enregistré des baisses durant le premier trimestre de l’année 2013. Néanmoins, la baisse du volume des importations a été plus accentuée, de l’ordre de 4,4%, au lieu de 0,6% pour les exportations. Dans ces conditions, les échanges extérieurs nets ont dégagé une contribution positive de 1,5 point à la croissance économique au lieu d’une contribution négative de 0,8 point le même  trimestre de l’année 2012. 

Durant ce trimestre, le revenu national brut disponible a progressé de 6,8% au lieu de 3,7% l’année précédente. Cette évolution est due conjointement à la hausse du PIB aux prix courants de 6,1% au lieu de 2,5% et des revenus nets reçus du reste de monde de 18,5% au lieu de 32,8%. La baisse du rythme d’accroissement des revenus  en provenance de l’extérieur s’explique par le recul des transferts des   Marocains Résidant à l’Étranger de 3,5% au lieu d’une hausse de 5,4% durant le premier trimestre 2012.

Au plan de financement de l’économie, l’épargne nationale a atteint 26,9% du PIB au lieu de 25,7%. L’investissement brut étant  en régression par rapport au PIB, passant de 35,3% durant le premier trimestre 2012 à 33,4%, les besoins de financement se sont allégés en conséquence, pour se situer à 6,5% du PIB au lieu de 9,6% le même trimestre de l’année précédente.


Ci-joint les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du premier trimestre 2013
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 1998

						(en millions DH)

				1er trimestre 2012		1er trimestre 2013								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		23,925		28,167		17846		18125		18941		17.7

		secteur non agricole		121,804		124,164								1.9

		Pêche		840		1,091								29.9

		Industrie d’extraction		3,242		3,124								-3.6

		Industries de transformation		21,996		22,112								0.5

		Electricité et eau		5,798		5,554								-4.2

		Bâtiment et travaux publics		8,251		7,761								-5.9

		Commerce		18,086		18,502								2.3

		Hôtels et restaurants		2,885		2,991								3.7

		Transports		8,772		8,788								0.2

		Postes et télécommunications		12,685		14,553								14.7

		Activités financières et assurances		8,859		8,886								0.3

		Services rendus aux entreprises et services personnels		17,968		18,467								2.8

		Administration publique générale et sécurité sociale		13,726		14,604								6.4

		Education, santé et action sociale		14,141		14,522								2.7

		Branche fictive		-7,404		-7,438								0.5

		Impôts sur les produits nets des subventions		21,350		21,569								1.0

		Produit intérieur brut en volume		167,288		173,647								3.8

		PIB hors agriculture en volume		142,789		145,447								1.9

														0.0

		Produit intérieur brut en valeur		202,461		214,866								6.1

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 1998)

						(en millions DH)

				1er trimestre 2012		1er trimestre 2013								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale des ménages		98 526		101 505						4.7		3.0

		Dépenses de consommation finale des APU		28 666		30 055						4.8		4.8

		Formation brute de capital		55 150		54 063								-2.0

		Exportations de biens et services		54 220		53 899								-0.6

		Importations de biens et services		-    64 469		-    61 615								-4.4

		APU : Administrations publiques

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute

						(en millions DH)

				1er trimestre 2012		1er trimestre 2013								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		213 619		228 093								6.8

		Epargne nationale brute		51 935		57 708								11.1

		Formation brute de capital		71 430		71 818								0.5
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 1998

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole23 92528 16717.7

secteur non agricole121 804124 1641.9

  Pêche

8401 09129.9

  Industrie d’extraction

3 2423 124-3.6

  Industries de transformation 

21 99622 1120.5

  Electricité et eau

5 7985 554-4.2

  Bâtiment et travaux publics

8 2517 761-5.9

  Commerce

18 08618 5022.3

  Hôtels et restaurants2 8852 9913.7

  Transports

8 7728 7880.2

  Postes et télécommunications

12 68514 55314.7

  Activités financières et assurances

8 8598 8860.3

  Services rendus aux entreprises et services personnels

17 96818 4672.8

  Administration publique générale et sécurité sociale

13 72614 6046.4

  Education, santé et action sociale

14 14114 5222.7

  Branche fictive-7 404-7 4380.5

Impôts sur les produits nets des subventions21 35021 5691.0

 Produit intérieur brut en volume167 288173 6473.8

 PIB hors agriculture en volume142 789145 4471.9

#DIV/0!

 Produit intérieur brut en valeur202 461214 8666.1

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 1998)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale des ménages

    98 526    101 5053.0

Dépenses de consommation finale des APU

    28 666    30 0554.8

Formation brute de capital 

    55 150    54 063-2.0

Exportations de biens et services

    54 220    53 899-0.6

 Importations de biens et services-    64 469-    61 615-4.4

APU : Administrations publiques

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute 

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    213 619    228 0936.8

Epargne nationale brute    51 935    57 70811.1

Formation brute de capital     71 430    71 8180.5
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