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� ���� �!" 
�#�$���� � %���� &%�'�� (��)*��� +", -��� .$' /� &�0�%�12� &�#3��� .�4� .&56 / 2010 �!�� 	

%�'�� 70�%�12� ��5�� (���08�&56�� ��5 /� 9��:��� 5�:�� /��%���� &� ��� &��%��� (�6��0�� ���� ; <�!� 	 ��� +�8
���'��� &���6�� &���05��� . /� =�8�6��� (����#��� 0���>�� .������ �!" �� 5� +� 01���9����"� 5� ��� &���0��  &���05��� 

 ���'��� &���6�� &��%��� &�?�%�@� (��)*��� �!�� 	.��)��� � ��#64� � &�0�%�12� &�;�A�� � >�5%�� B��5@� .�� &%�'��
�@� &�)54�&���0C�'4� . 
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� � ���� �������� ��� ������ ������ ����� �� 5 % ������ � ��� ��! �2010    

���"#� $���� ����!�� �#��� %&�' ���'&�  

����('�� )��& �� �*��' � ��' ����(�� ����+�  

��� ��"���  ��!�'��&�� ����, ��! )���� ��'�- ��*� .�� � /��'�0� 1#2 3��    

 
 

 E��)5, E�;�> 7!�� A������ /6���� �8> +�� ;  E�08� �$��� ��F G��8�� .%�� 	&�3���� &56��  .%���
������ H�> 5�:�� � =0��� �88�� 	%5,6	 .%��� .$' /� .�4� &56 2010	  /� =����� ��5 -� &5��8����

��� &56��&�3� .� �A�5��� /�  ��5 .A� /,���1 �$��� ��F G��8�����65  .$' 5�:�� .%���	  ��)� 9��
G����� H�� (���08����� ��8&&;�3��� G��8�� ��5� 5  % 	7�56�� ������ ��6, H�>. <�! H�> �I�5�	����>�� �  

+6���� �!�� �$��� B��5@� 	 ��� .$' ��8�8�� +� ��� &�6��8�� (����6��� /�0 E ?��5 .A�� &56��&�3��� 	
��J =0��� +�'�� �'�0�� K��5�� L8�� /, 	� �08� % 3,4 .%��� .$' &��� �� &56�� /� 5�:�� . 
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 &�%���� &'65�� H�> G$�2� . � /�� &��%��� =�)5��;�A�/��� 	&�  ���'��� &���6�� &���05��� &�5�����2� &������ H�� G� ��� 

)www.hcp.ma(. �0%��� H�� =��)@� =���3 -� =�)5�� M!" ��5�3�� ��� (����#��� .��#�6�� J�6�. 
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��)5�� .%���#�� 70�%�12�  �� �� �?�) &?��� E�08� &>�6 (�A /� � 	&��� �� &56�� &��0� .$' E56�� �
&5����� .��� .�� /,0�%�12��=0>�%�� ( &��1 &1$�5�� (,0� ���� 	��6N .�0&�5��$�� �����,� 	 ; .��� 2 
&#����� 	/� =0���6� (20����� O�#�5��� ��� �&���0�� & . 0�)� ��5���08���� /�0���� & ; ������(���6���5 �" 	

L8� 7!�� (1��� ; !� E�; 0�%�12� /� .��&��� =0��� 5������� ����4� /	 <$��62� G����� ���>0� 
� H�> (��0�%�� O�#�5� � .�P� &�65��C��6�� �A 	5�:�(  H�� O�#�52� =0�> 0�%�1������� &8�5� )"& � 

&65� �� ��F.�0 /�� &8�5���  .� +� � /� (5��� ��� .�0�� -��6 ��5?�6� =��6���5�"Q� ��5��� �65�;� 
 �05��"������ /> .�0�� 
#� �'Q� ��6� 	&8�5��� 0�%�12 �� ��#� ��5 ��5�� =���8� -;0�� 	�� /�5���

�05����� ��5��6�� .��� 2 ��� 	0�%�1������ (�� &����  ����0���� /��0�� =Q�� . � /� ��� ��5� ����3 �
���� G�3�,���#�� &����.  

 

 /� ��8����� ��#� /,  K��5���'�0�� ��� @� ��0�%�1$�(&�08���� �>�����  &�65� 0,6 %	 .%��� .$' 
 /� 5�:��2010	 <�! � 	E8�6� 7!�� .%��� -� &5��8����  ��8>, ;.%������ O�#�52�M0�)�6 7!��  

� &��� ��� (20����&����#��. �)� ��5��� � &%�'�� (�#1���-����� � 9��:�� /��%���� H��9�0� .�����  *����  
 ; =��:�����570�%�12�  �&�08���� /�0��� 	& ��5 �
�'� �� ��0� @ (�I��  ����������5��B��'  =0�0  

 . � /�&����#�� (�8�5�� ���8� . <�! -� =�������� 	 /, �8��� &��'3��� ���3�� 0�)� /� �?�) 2�����G 	

#� ��#6, 0���� /> �6�6, + �5��&�?�!��� 0�����  .�� ��5��J   /, ���� .A���#6,&�1���� 0�����  �0�0��	  

 /��:, ���8�6� &�3�; ����>������5+�'�� 0�0� ;  75.������ ��2�0 . 
 

��"�� ��� $���� ����!�� �#��� %&�' ���'&� 
 

 L8�  �����  ��'����5 E ���� ������	&��� =0���  /� .�4� .%��� .$' 2010	� (�01  4,3% 	 H�>
�%��� ������ ��6, 	 .��8�3,8%E8�6� 7!�� .%��� .$'  .�A�5��� /� � ���6� /,  ��'�� ����� /6��  .$'

5�:�� .%��� M��5 .����� H�� ��)� (���08��� /, ��F 	 =��:��&�3���� .�%; &:$:�� /> $��1 ���,	 � <�!
&���' H�> O���52�7!��  � M0�)� 01�&����#�� &��� ��� (20���&56�� M!" /� 5�:�� �%5�� .$' . 	����>� 

(��0�%�� ��5 +>0� /, E5�) /� 5���� 0�%�1$� &������ ��0%��� ��; /6�� /�;. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 
 

Ilot 31-3, HAY RIAD, RABAT – MAROC, BP : 178 – 10001  

Tél. : 037 57 69 04 – Fax : 037 57 69 02 

www.hcp.ma 

 ����3�31�� 	
����� �  ������–��� � 	����. � :10001� 178 
 ������� :04 69 57 037 – �������  :02 69 57 037 

www.hcp.ma 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 	00%�� �!" ;/, (�5����� 0���  (��0�%��&�5���� 01 #6�� (88�� �4,5% 	 /� .�4� .%��� .$' 2010 	
&��6���� (������� (���:Q� /� J�%��� �%��� ������ ��6, H�> .������ �!" /, ��F  �6�6, ��#� 

G����2�+����  7!�� E�0�)��0%��� ��#6,  7!�� (1��� ; 	0#�� +� E�; ��5�� � �#��� (��0�%�� + �0,6%. 

��0%��� 0����� +"Q� L�#�� ���; 	=����� ��5 .$' = /� (�#����� .��� 2 E��8�)� � ���6���� .�)�  (��0�%�� &#;�0�� =�8��
&�5���� . (� 6 	.��8���� (��0�%�0����C�'4�  �# ��� � 2,8%=����� .$' ����!  	� =�:Q��
��'5�(�#���  0��� 

<$��62� 	 &%�' � ��5�  � =�"� �� ��$���� &8�#���� <���!� �5�  (�7����� 0�%�� . 
 

.��5��� ��5 H�>  	(#����(�0�����  ��5� 5,4% .$' 	=����� ��5	 &>�;0�  ; &��� =0���� ��#6,
����62�0. /, =��)@� �0 � �  &�1���� 0����� /� .�4� .%��� .$' 	(��) 012010 	=0���6��� 0����� +", 	

 ����"�6� (��� 9��2,5&�85 � ��� @� ��5�� ; (�0���� . ��� -�6�� /� (��5�8��� (#����C�'4�	 
�Q� ��� ��� 0��� � 0����� ��%5�&�?�!��� 0����� �! H�� �"��5 .0#� .%�� 	2,6% . /, J ���� /� �0�)� 

���� M!" =��'4�G��6��� 
#� 	 5�:�� .%��� .$' 2010� 	� +>0��� @� ��5�� ���� =�8� �(�0���� 	 ��5�� 
68��� 0�)��# ��� &#5%��� &�1���� 0����� /� (��5�	 ; �8��� /6�� &���' H�> B��5� ������� (�0�� 

&�5����. 

  

����> �	 &���� 2 +"�6�6 	(�0����� ���65 0�0���� G����2� � -�6�� /� (��0�%��  ��0��� O�#�52� /�; 
 ; +1��� /� ���'���7�� ��� � #��	 /� 5�:�� .%��� .$' 2010	 H�� 70*�6 ���/� -;���  &���� .0#� 

 	(��0�%��� (�0�����0#�  2����8�6 ��'4� �!" E;�> 7!�� �65�� �%��� .$'/�8��6�� /�. 

 
�*�&�' � ��' ������� ��� ����+� 

 

.$' 	&��� =0��� 	&�$��� ��6��� /�0 	+�'�� �'�0�� K��5�� L8� /� .�4� .%��� 2010 ��5� I�  0�#� 	
� H� ��:Q� .$' ���#3 /�� 7!�� ��64� /� =����� ��5&�3���� &56��. /6�� ���6� /, �A�5��� /�� 
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 	���65 .1� =��:�� &��$��� ��F &�)54� .$'/��%���/� 9��:��� 5�:��  ����>�� <�!� 	&56�� M!" (���8��� 
 �����5 ����  
#���0%��� ��5 &� ���� (�>��8��	��� /�� ���62  =��'4� ����� C��6� /�0 .��� 2
M� �2�.$' . 6��� +�#�� ��'��  &�3���� (��56. 05�6� /, �A�5� 	+>� .�)�� �$��� ��F G��8�� ��5 

&56�� M!" /� 9��:�� � 5�:�� /��%��� .$' /6�� �����6� H�� ��5�:�� (�>��8��&	  ���62 �/0�#���	 
'�� &�)5, /6�� H�� &;�3@��(��0. 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 6��(������  )���5 %��'... 
 
����6, -6�� &56�� M!" &��0� .$' &�)5/0�#���  +��F L;4� ; W��� /, /�0 E# ��� .������ *�5�  .$'

��%8�� C0��� . G����� 0#� � �!�"�"�5 22,3 %  /� -����� .%��� .$'2009 		�%��� ������ ��6, H�> 
��8�� (0����3��� &G��8�� &;���5�  22,8 % 	 /� .�4� .%��� .$'2010 /6�� /� =0���6� 	 �����

 ��'����'�� &�50#��� 0����� ��5 E ���� & . �(�5����� ��)�	 00%�� �!" ;	 H�� =�0%��� (������ 0���� 
���6���� /�+�'�� �  12% =����� ��5 .$' . .��� 2 � G��8�� ��5 L�;N� �A5��� 	&��� �� /6�� H� (�#1��

G��8�� (2��8�	  ����� &8�#����B��5@�	��  ���17&�85  />  �6����� C��6���.$' L8���� �� (��56 ��'
&�3���� . ��� +>0��3�, <�!	  G����� L�;N� ; +��2�6.��# � ���#��=0�6P 	 7!�� A������ ��8��� 0#�

&�3���� &56�� .$' E;�>.  

 

	E��  /�� 8�� .%�� +A#� (88� 9�� 	=��'4� &����#�� &�0�%�12� &��4� (���:Q� /� E�;�#� ���6�� G��
&�3���� &56�� &���5 ; E�� 6� +� ��� ����> C�1, K?��5 E���)*� .-����� &����6�� (������� � /�0;���� 00> 

 �8 %�  3,3%	������ H�> 	E8�6� 7!�� .%��� -� &5��8���� 	 ��� ) .0#� /6�� ����� .� 0�#% H�>
L0�5���&�5%��� � ��5 3,2&�85  . .�) 01� I�04� �!" L��5��� .   &����6���I�5:�6�� 	&������/0� � ��0��,  
��; � (������ . �  ��)5�� +08� ���6� /, J �� 	&������� .�%��� .$' G��8�� ��5 (�#1��� &�65���

���6��&��", �:�, =��:��  	H�� �A5��� �  -1����� G����2�W��6�� /� /�0;���� 00#	��0�� C��6��� H�>  	
 7!�� /6���� &���' H�>� M0�)&����#�� &�0�%�12� &�;�A��. 
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1���� G��8�� &�65��� ��, 	08; ��5 =��:� (>��6� M�3��  	���� H�� .%��% 4,2  .%��� .$' .�4� /� 

&��� �� &56����6, H�> 	 �%��� ������	>  
�2,9 %E8�6� 7!�� .%��� .$'  .� H�� G��6��� �!" C�#�
?������� B��5@� ��5� 	 /> �6�6,  + �5���� (������ &�)5, -6�������"�5� ��� 0�1���� &���#�� &����� 

%8,9	  &������� (�0���� &�)5, E�; (0�) 7!�� (1��� ; 	=����� ��5 .$'7� ��� +����� &���#�� /� �?�) 
2�O���5	 +���� ��0�� �#6�� G����� ��8>, ; . /, J ���� /��O�#�5� ���6�1���� G��8�� &�)5,  .$' 

	&56�� M!" /� 5�:�� .%��� ���62  /, ���:�= B��5� .��0�� 0�1� 50 ppm G��6��� 
#� 0�)� (,0� 01 	 
 .3�� �!� � /��'��� /���� . � /�&�?������� &�)54� /6�� �����6�. 

 

 0 �2�� �� �����0�'( ��
 
  

� =0��� �8>  %3,6 .%��� .$' -����� /� 2009 .0#� - ��� 	�� ��5� 7�56�� &;�3��� &��8� G��8��
>�5%��	������� &�)5, ��6��� /�0 	  0�0� ; �8�6��2,2 %	 .%��� .$' .�4�&��� �� &56�� /� . 01� 

7!�� ������� ������ /� G��8�� 0���6�	&�?����� E�)�� � &�?������ (�>�5%�� B��5� E;�>   -;� H�� C0, 7!��
G��8�� &;�3��� &��8�� ���� �%5 �"�5� �� H�� ����"�6� . 	.��8���� I�0, .AC�'4� B��5@� G��; /�0 

=��'4� (��56�� +�#�� M� �2� .�	+>� .�)� 	M0�*� �� �"&�;�A�� 9��� ��8�6� J3�� ��� 	� 5� �)*� X�
.��>4� 	&�>�5%�� ������ H�> 5�:�� .%��� 	 .8� C��6� ;�6��� /� =��'4� (��56 ��'�� . /, ��F 

(�#1�� /6��	G��8�� �5��   .���� ����� &� ��'�� (�#��.%��� .$'5�:��  ; �8��� G������ Q�5� 	
�� �# ��� 0�) 01 E��0�% /� ���� �I�  /�� ���62 	>�5%�� B��5@� &��4� (��>�0� ��8>, ; �A��

&�0�%�12� . 

 

��5�  /��O�#�5� 9�0� 0#�� 	 /� -����� .%��� .$' ����)5, ; +�� 2009 �*���� I�5��� &�)5, (0�) 	
�A���� .$' &��0� &��� �� &56�� . ��5����� ��)�(	 00%�� �!" ; 	 H�� (5�62� (�#��� 
��'5������ 2% 

 .%��� .$'.�4��  /2010 ��6, H�> 	�%��� ������� . ���- ���> 00/��6��  /���)5�� /����#�� G��8��� 
� 1,7 %=����� ��5 .$'  . ��5 =��:� G��6�� /, J ���� /�� I�5��� &�)5,/� 5�:�� .%��� .$'  2010 	

���� H�� .%�� 5,1 %� -� &5��8� .%��L��6��  .�>0�+ (���08��� M!" ������ .*����� (�#1�� E6�#� 7!�� 
 	=��'4� &�;�A�� 9��� /� =�8�6��� 	/��5���� ���� .���� ��  � C��6� H�> .��)��� � ����� (��)*�

�� /� .� .��)4�� I�5�&����#�� . 
 

  ������ 8�'�9� %���' 
 

 .$' �# ��� �$��� B��5@� ��#� /, �A�5��� /���&56&��� ��  K?��5�� -� &5��8���� 	 ��88� ��� =�������
 &56�� .$'&��%5����6 9�� 	70*5��8��� ������ /� .� B��5� 
��'5�  � �#3 I�0, �� .�%���

��0%��� ��5 &� ���� (�>����� ��8� H��  
#� /6�� /� 0��6��� +>0�� +F� 	&56�� M!�� >����� B��5@�
��)�� ���5 � =�!��� &�#����� .�%����� .��� J ��.A� /, &�0�#� 5������ B��5@� ���� =����  M!" .$' 

&56�� 	 .A ; ��8�.����J?��!� &�)���� 	 7!�� ����=0�> =������ (��56��   . +A#� /, ��!��� ��0 �
 �;�� & ��5 	=������ (��56�� .$' &�)����� A����2� /��3�� /��$����$>4� /> + �5�� >����� /6�� 
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�� ������ � 0�0���� M0�)� 7!��#�� 0��� ��#6,<�! -� /�������  . &;�3��� &��8�� 
��'5� /�; 	����> �
��� �� 2 01 �$��� G��8��7,1%	 /� 5�:�� .%��� .$' 2010
�> 	7�56�� ������ ��6, H�> 	 O���5� 

� 8,6%E8�6� 7!�� .%��� .$' . 

 

 	7����� 0�%�� C��6� H�>.  (0�) G��8�� (��)*�  �56���A����&56�� M!" &��0� .$'  .-���� 9�� 
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 +�> -��  /� =0��%��� (������<��64�. � <$��62� ��5 &� ���� (������ 	(1��� ��5 ; (#����� 
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%2,1 /� =����� ��5 .$' 2009. ������ �!" C�#� �	E5� �5�  ; 	 (2��8��� (����:�6� /6�� H�� 
&�>�5%��	(0���6� ��� 	�"��0� 	  � ��� ��� ��5 &� ���� 
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&56�� &��0� ; ��5��:,. L8� 	E��  /�� /����� +'3��� .0#�  (�01 	&���� =0��� �% 0,2 ��5 .$' 
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