
 

 

ب .  المغرب   ص– الرباط 10001، حي الرياض 16، قطاع 3-31ايلو 

Tél. : (+212) 05 37 57 69 04 – Fax :  (+212) 05 37 57 69 02 

Ilot 31-3, secteur 16, Hay Riad, 10001, Rabat - Maroc BP : 178 

  :   الفاآس –+) 212   (05 37 57 69 04: الهاتف 
www.hcp.ma

 
 
 

 
 

  

 

  ةموجــز الظرفيـــ
  -2014 يناير -

 
 

، ٪4,8ب  ليرتفع ،2013 رابع خلال الفصل ال تحسنا طفيفا في وتيرة نموه،الوطنيشهد الاقتصاد يتوقع أن ي
 في هذا النمو بنسبة  القيمة المضافة الفلاحيةستساهم و. ذي قبله الفصل ال،٪4، بعد حسب التغير السنوي

مقارنة مع السنة الفارطة، محققة زيادة ، هاتباطؤالأنشطة غير الفلاحية واصل ، فيما ستنقطة 2,8تقدر ب 
 عرفي، فس2014ول لفصل الأبالنسبة لأما . لسنة الفارطةخلال نفس الفترة ل، ٪4عوض ، ٪2,2تقدر ب 

بعض التباطؤ في وتيرة نموه، موازاة مع الانخفاض المرتقب للإنتاج الزراعي، بعد موسم  لوطنيالاقتصاد ا
  .فلاحي جيد

  
   2013 رابع خلال الفصل العالميلاقتصاد الطفيف ل انتعاش

  
الفصل  خلالالمتقدمة، الدول اقتصاد يعرف ينتظر أن 

، حسب التغير ٪1,6ب  يقدرطفيفا ، نموا 2013 رابعال
ويعزى هذا . الفصل الذي قبله، ٪2، عوض السنوي

 الأمريكية   المتحدة  الولايات اقتصادالتحول إلى تباطؤ  
 خلال الفصل ،٪3,6  بعد،٪1,6 الذي حقق نموا قدره

الثالث، بسبب تراجع قطاع البناء وانخفاض استهلاك 
اقتصاد يتوقع أن يحقق   المقابل،في. الإدارات العمومية

انتعاشا ملموسا مقارنة مع الفصل الثالث، منطقة الأورو 
، الفصل الذي قبله، وذلك ٪0,4+ عوض ،٪1,2يناهز 

فيما . بفضل تحسن الطلب الداخلي وانتعاش الصادرات
، مدعوما بارتفاع ٪2,8سيعرف اليابان نموا يناهز 

   .الصادرات وتحسن الاستثمارات العمومية
 

  الموجه للمغربلطلب الخارجي ا تحسن
  

 أن يساهم انتعاش اقتصاد الدول المتقدمة، من المرتقب
في وخاصة منطقة الأورو، ، 2013 رابعخلال الفصل ال

رتفع بنسبة لي تحسن الطلب الخارجي الموجه للمغرب
وسيستفيد من هذا التطور . ، حسب التغير السنوي3,5٪

فيما سيعرف مجموع  . مواد التجهيزصادرات خاصة 
تسم تفي ظرفية ، ٪3,9الصادرات تراجعا  يقدر ب 

الطلب الموجه للفوسفاط ومشتقاته وانخفاض  قلصبت
  . أسعارها في الأسواق العالمية

................................................................................................................................................... 
من اجل الاطلاع على النسخة المفصلة لموجز الظرفية الاقتصادية، يمكن الرجوع إلى البوابة الالكترونية للمندوبية السامية للتخطيط 

)www.hcp.ma(. يسمح باستعمال المعلومات التي تتضمنها هذه النشرة مع ضرورة الإشارة إلى المصدر.  

الناتج الداخلي الخام للبلدان المتقدمة 
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  لطلب الداخليارتفاع طفيف ل
  

بوتيرة أقل ، ولكن 2013الطلب الداخلي دعمه للاقتصاد الوطني، خلال الفصل الرابع يواصل س ،من جهته
 ،٪5,4حسب التغير السنوي، عوض  ٪3,9ب نموا يقدر استهلاك الأسر من السنة الفارطة، حيث سيعرف 

، ٪1,6إلى حدود الاستهلاك  أسعارخلال السنة الماضية، وذلك بالرغم من تحسن الإنتاج الفلاحي وتراجع 
 وستعرف صادرات المواد . سنة ما قبل،٪2عوض 

فيما لن ، ٪6اعا يقدر ب المصنعة المستهلكة ارتف
ومن . ٪2,2يتجاوز نمو القروض الموجهة للاستهلاك 

قدر تطورا متواضعا يتكوين رأس المال جهته، سيشهد 
 زيادة بعد ،2013خلال الفصل الرابع ، ٪ 0,9ب

حول ويرجع هذا الت. خلال الفصل الذي قبله، 0,5٪
لاستثمار في قطاع شبه ركود ابالأساس إلى المتواضع 

فيما سيواصل   وخاصة الأشغال العمومية،،ءالبنا
الاستثمار في قطاع الصناعة انتعاشه بشكل طفيف، في 
ظرفية اتسمت بارتفاع واردات مواد التجهيز بنسبة 

 ى، خلال الفصل الرابع، وتطور القروض عل12,4٪
   .، أواخر شهر نونبر٪2,4التجهيز ب 

 
  بية لأنشطة القطاع الفلاحيمساهمة ايجا

  
دعمه القطاع الفلاحي واصل من المنتظر أن ي

 نسبة نمو، ليحقق 2013خلال الفصل الرابع  للاقتصاد
 تفيدوسيس.  حسب التغير السنوي،٪22,2تقدر ب 

 وكذلك من تحسن الحبوب من ارتفاع إنتاج القطاع
وفي . زراعات الصناعية وبعض منتجات الفواكهال

انتعاشا ملموسا  مواشي أنشطة تربية الهد ستش،المقابل
       .توفر الأعلاف وتراجع نسبي لأسعارهابفضل 

              
  القطاعات غير الفلاحيةاستمرار تباطؤ 

  
الأنشطة غير الفلاحية في المقابل، يرتقب أن تواصل 

يادة ، لتحقق ز2013رابع  الفصل الخلال، تباطؤها
ويرجع . الماضية، السنة ٪4  عوض٪2,2 تقدر ب
 الطلب الموجه ضعف إلى باطؤ، بالأساس،هذا الت

قطاع يواصل  حيث من المنتظر أن. لقطاعات الثانويةل
  والأشغال العمومية ركوده، خلال الفصل الرابعالبناء

ولكن بوتيرة أقل مما كان عليه بداية السنة، ، 2013
 حسب ،٪0,8 يقدر ب حيث سيشهد تراجع طفيفا

 في الفصل ،٪0,2 التغير السنوي، بعدما تقلص ب
وتشير توقعات المهنيين، في إطار البحث . السابق

الأخير حول ظرفية القطاع، إلى شبه استقرار في 
 . تراجع في الأشغال العمومية وأنشطة البناء

القيمѧة المضѧافة للقطѧѧاع الفلاحѧѧي    
تغير سنوي ب٪
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، حيث يتوقع أن تشهد قيمتها 2012لية تواصل تباطؤها مند بداية سنة التحويالصناعات بدورها ما زالت 

، ارتفاعا طفيفا 2013المضافة، خلال الفصل الرابع 
، خلال الفصل ٪0,2، بعد انخفاض ب ٪0,7يقدر ب 

وقد تميزت السنة . الثالث، حسب التغير السنوي
الفارطة بنسبة نمو أقل من السنوات التي قبلها، حيث 

، ٪2,5، عوض ٪1متواضعة في حوالي حققت زيادة 
، كمتوسط قبل الأزمة ٪3، وأزيد من 2011سنة 

الصناعات فباستثناء . 2008الاقتصادية العالمية لسنة 
ة، شهدت معظم الصناعات كيميائيوالشبه الكيميائية 

ويعتبر قطاع . الأخرى تراجعا في وتيرة نموها
كذلك صناعة مواد البناء أهم الصناعات والملابس 

التي شهدت انخفاضا هاما في إنتاجها، قارب حوالي 
  .، حسب التغير الفصلي٪-3
  

، ٪3,2، حسب التغير السنوي، بعد انخفاض بنسبة ٪0,2أما قطاع المعادن، فسيشهد ارتفاعا طفيفا يقدر ب 
ويعزى هذا التحول إلى تحسن صادرات حامض الفوسفاط نحو الهند موازاة مع تطور . في الفصل الثالث

، في الفصل الرابع، بفضل ٪3,3أن تتحسن أنشطة قطاع الطاقة بنسبة تقدر ب  توقعيكما . فوسفاط الخامال
لفائدة  ،٪3,8ارتفاع استهلاك الأسر للكهرباء، فيما سيعرف قطاع إنتاج وتحويل البترول تراجعا بنسبة 

  . واردات المحروقات
 

أنشطة واصل يتوقع أن ت ،الثانويوعلى خلاف القطاع 
خلال الفصل القطاع الثالثي دعمها للاقتصاد الوطني، 

ولكن بوتيرة أقل من السنة الفارطة،  ،2013 رابعال
بسبب تقلص مساهمة القيمة المضافة للإدارات 

نموا لتحقق ، ة تحسنهافيما ستواصل السياح. العمومية
دة قدرها  بعد زياحسب التغير السنوي،، ٪4,6يقدر ب 

، مستفيدة من ارتفاع عدد لثفي الفصل الثا ،4,4٪
كذلك عدد العابرين للمراكز الحدودية، والمبيتات 

فيما ستعرف المداخيل السياحية بعض . وخاصة الأجانب
خلال  ٪13الاستقرار، بعدما سجلت ارتفاعا قدره 

   .الفصل الذي قبله
  

، وكذلك التوقعات 2013جمعة إلى غاية شهر نونبر وعلى العموم، وباعتبار المؤشرات الاقتصادية الم
الرابع ، خلال الفصل ٪4,8ينتظر أن يحقق الاقتصاد الوطني نموا يقدر ب القطاعية الخاصة بالفصل الرابع، 

 .السنة الفارطة، ٪2,3، حسب التغير السنوي، مقابل 2013
  
  
  
  
  
  

القيمѧة المضѧѧافة للصѧѧناعة   
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  أسعار الاستهلاك تباطؤ 
 

 نموها مقارنة مع بداية وثيرةضا في انخفا، 2013رابع أسعار الاستهلاك، خلال الفصل اليرتقب أن تشهد 
 عوض ٪1هكذا ستتراجع نسبة التضخم إلى . السنة
خلال الفصلين الثاني والثالث، ، ٪2,4 و 1,7٪

 بالأساسهذا التباطؤ يعزى و. حسب التغير السنوي
الطرية، وخاصة  الغذائيةالمواد  أسعارانخفاض  إلى

، 2013بالنسبة لمجموع سنة ما أ. الخضر والفواكه
فستعرف نسبة التضخم ارتفاعا طفيفا في وتيرتها 
مقارنة مع السنة الفارطة، حيث ستحقق ارتفاعا 

وفي نفس  .السنة الفارطة ،٪1,3 ضوع ٪1,9يناهز 
 بعض  معدل التضخم الكامنينتظر أن يشهدالسياق، 
، مقابل 2013سنة خلال ، ٪1,9رتفع ب  ليالتطور

أسعار رتفاع ا  موازاة مع،2012سنة ل ، خلا0,8٪
  .الخدمات والنقل والسكن

  
                                                                                                                         

   والقروض البنكيةلكتلة النقديةارتفاع طفيف ل
  

 هاموجوداتموازاة مع تراجع ، وذلك 2013 رابع، خلال الفصل ال الأبناك تفاقمهسيولةواصل عجز 
.  في تقلص سيولة الأبناكا ساهمت تدخلات الخزينة العامة لتمويلهكذلك. العملة الصعبةالخارجية من 

 رابعفي الفصل ال ٪1,4 الموسمية، ارتفاعا يقدر ب المصححة من التغيراتشهد الكتلة النقدية، يرتقب أن تو
ا، عرفت ومن جهته. 2014ول في الفصل الأ ٪0,9، حسب التغير الفصلي، فيما يتوقع أن ترتفع ب 2013

 الخاصة  بين البنوك وكذلكأسعار الفائدة شهدت، فيما رابعالفصل ال فيا أسعار الفائدة الموجهة استقرار
ينتظر أن تحقق القروض للاقتصاد نموا ، وبالموازاة.  ارتفاعا طفيفا، خلال نفس الفترةبسندات الخزينة

، موازاة مع التباطؤ المتوقع 2014ل خلال الفصل الأو  فقط،٪0,3   وأن ترتفع ب٪0,7متواضعا يقدر ب 
  .لوثيرة النمو الاقتصادي

 
  سوق الأسهم تحسن طفيف ل

 
 رابع خلال الفصل ال بعض التحسنسوق الأسهمشهد 

كل مقارنة مع الفصل الذي قبله، حيث ارتفع ، 2013
 و ٪5,1 بحوالي، MADEX و  MASIمن مؤشري

فصلي، بعد والي حسب التغير ال، على الت5,3٪
.  لكل منهما خلال الفصل الثالث٪1,3انخفاض قدره 

، فقد شهد سوق الأسهم 2013أما بالنسبة لمجموع سنة 
 للسنة الخامسة على التوالي مند بداية الأزمة اتراجع

، حيث انخفض كل من  2008العالمية سنة 
. ٪2,6 بحوالي، MADEX و  MASIمؤشري

 الانخفاض، حققت رأسمالية البورصة وبالرغم من هذا
، فيما تحسن حجم المعاملات بنسبة ٪1,3زيادة قدرها 

  .، مقارنة مع السنة التي قبلها11,4٪
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  2014فصل الأول خلال اللمعدل النمو مرتقب باطؤ ت
  

لاقة الغير ملائمة التي ميزت انطالظرفية يتوقع أن يتأثر الاقتصاد الوطني بداية هذه السنة من تداعيات 
ر بإنتاج فلاحي ذالموسم الفلاحي الحالي، والذي تميز بقلة التساقطات وانخفاض المساحات المزروعة، مما ين

خلال الفصل ، ٪3,9وعلى العموم، ينتظر أن تنخفض القيمة المضافة الفلاحية ب . أقل من الموسم الذي قبله
  .2014الأول 

  
لتسارع في وتيرة نموها بفضل ارتفاع المبادلات التجارية وبالمقابل، ستعرف القطاعات غير الفلاحية بعض ا

وموازاة . وكذلك تحسن المناخ الدولي، وخاصة اقتصاد منطقة الأورو، الشريك الأول للمغرب، ٪4,5بنسبة 
ستستفيد منه خاصة المنتوجات دون ، ٪3,4مع ذلك، سيعرف الطلب الخارجي الموجه للمغرب تحسنا ب 

عادن، فينتظر أن يستفيد من تحسن الطلب الداخلي بفضل تطور الصناعات التحويلية أما قطاع الم. الفوسفاط
  . مدعما بتحسن إنتاج الكهرباء، ٪4,4بدوره سيشهد إنتاج الطاقة نموا يقدر ب . المحلية

  
ومن جهته، سيعرف الطلب الداخلي بعض التباطؤ، 

ذي سيتأثر بضعف وخاصة الاستهلاك الخاص ال
المداخيل في الوسط القروي وتقلص العرض من 

أما الاستثمار، وخاصة المتعلق . المنتوجات الفلاحية
بالبناء والأشغال العمومية، فسيواصل تباطؤه في حين 

  . سيعرف الاستثمار في قطاع الصناعة نموا متواضعا
  

وباعتبار مجموع التوقعات القطاعية والمساهمة السلبية 
من جهة، ، اع الفلاحي في نمو الناتج الداخلي الخامللقط

، يرتقب ٪3,2وتحسن القطاعات الغير فلاحية بحوالي 
، خلال ٪2,3أن يحقق الاقتصاد الوطني نموا يقدر ب 

  . السنة الفارطة، ٪3,8 عوض  2014ول الفصل الأ

الناتج الداخلي الخام و القيمة المضافة للقطاع غير الفلاحѧѧي 
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