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، وآذا التقديرات الثانيإلى تحليل الوضعية الاقتصادية ببلادنا من خلال تتبع أهم المؤشرات الخاصة بالفصل  هذا البلاغ يهدف
 الفصلية التي تقوم بها ، وذلك في إطار الدراسات2011 من سنة بعار و التوقعات بالنسبة للفصل الالثالثالخاصة بالفصل 

وقد تم إنجاز هذا التحليل باعتماد المعلومات المستقاة من بحوث الإنتاج الصناعي و الظرفية . المندوبية السامية للتخطيط
الاقتصادية و الأسعار و التشغيل، المنجزة دوريا من طرف المندوبية السامية للتخطيط، وآذا المؤشرات الإحصائية الفصلية 

  .  آما يعتمد على نتائج التحاليل والتوقعات الفصلية لمؤسسات دولية. بأنشطة المؤسسات الإدارية الأخرىالمتعلقة
 
 

******  
  

بعد ما ، 2011  لث٪ في الفصل الثا 4,1  ب الوطني نمو الاقتصاد سي،متقلبة وفي سياق ظرفية دولية  على العموم،
 نمو معدلراجع ت  إلىا التباطؤ بالأساسذيرجع هو .  على التواليفي الفصلين الأول والثاني ٪ 4,2و ٪ 4,9حقق زيادة

ومن ). الأول فصل٪ في ال+4,7، مقابل 2011ثاني الفي الفصل ٪ +24, (فلاحيةلأنشطة غير اللقيمة المضافة لا
سيتميز  ،بالتحديدو  .)٪ +24,(المنتظر أن يحافظ القطاع الغير فلاحي على نفس الوثيرة تقريبا خلال الفصل الثالث 

  : الفصل الثالث ب
 
  ستمرار تحسن الصادرات مقابل تراجع الواردات،ا -
  ،إنتاج الطاقة أنشطة التعدين ونمو وتيرة  تباطؤ -
  الصناعة والبناء،ي  قطاع في طفيف  تحسن-
  ،الطلب الداخليوثيرة نمو  ستمرارا -
  .لأسعارطفيف ل رتفاعا  و-
  

...................................................................................................  
 الرجوع إلى البوابة الالكترونية للمندوبية السامية للتخطيط  من اجل الاطلاع على النسخة المفصلة لموجز الظرفية الاقتصادية، يمكن

)www.hcp.ma(. يسمح باستعمال المعلومات التي تتضمنها هذه النشرة مع ضرورة الإشارة إلى المصدر.  
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  الثالث العالمي في الفصل لاقتصادا ؤتباط
 

واحتمال انتشارها في منطقة  الشكوك المتزايدة التي تغذيها أزمة الديون السياديةبشهد الاقتصاد العالمي بعض التباطؤ متأثرا 
آما ظلت معدلات التضخم في . ن الانخفاض الحاد في مؤشرات أسواق الأسهم وخاصة المؤسسات المالية وآذلك مالأورو

وقد ظلت الضغوط التضخمية جد مرتفعة في . الأخرى مستويات عالية بسبب ارتفاع الأسعار العالمية للطاقة والمواد الخام
 ). ٪+2,8(ول المتقدمة مقارنة مع الد) 2011٪ في الفصل الثاني (6,6+الأسواق الناشئة 

  
وتيرة   حيث انخفضت.٪ في الفصل الثاني3,7 إلى 2011٪ في الفصل الأول 4,3العموم، تراجع معدل النمو العالمي من  على و

 ةتأثرم٪ في الفصل السابق، 0,4٪، حسب التغير الفصلي، مقابل 0,1النمو الاقتصادي في الدول المتقدمة، لتستقر في حدود 
فالاقتصاد الياباني ما زال  .2009للمرة الأولى منذ منتصف %) -0,5(محلي والانخفاض في التجارة العالمية بضعف الطلب ال

ي في الولايات المتحدة قتصادلا النشاط اأتباطآما ). ٪-0,9بعد % -0,5( مارس 11يعاني من آثار الزلزال الذي وقع في 
في حين بعض الرآود،  ألمانيا وفرنسا قتصاداشهد   حيث،%)+0,2(ومنطقة اليورو  %)+0,2(والمملكة المتحدة +%) 0,3(

الطلب  ةديناميكيا من مستفيد ،%)+9,5( نسبيا ا جيدأداء حقق  فقد،ي الصينقتصادلااأما . متواضعا اسجلت إسبانيا وإيطاليا نمو
  .التضخممعدل حتواء لاط الائتمان ضعف الطلب العالمي وتشديد شروبسبب  تباطأ النمو في البلدان الناشئة الأخرى، مافي. ليداخال
  
بالتالي، فإن الناتج الداخلي الإجمالي للولايات المتحدة  و. نسبياة المتقدمة ضعيفندابلالنمو في التظل وتيرة سعلى المدى القريب، و

 زئيا إلى، ويرجع ذلك ج)٪ على التوالي خلال الفصلين الثالث والرابع0,3+٪ و +0,4(الأمريكية سينمو بوتيرة متواضعة 
في حين،  .)٪0,1(منطقة اليورو، فسيظل معدل النمو في مستوى منخفض  أما في. في النفقات العمومية المنتظر الانخفاض

ذلك، كس عو. ، نتيجة تباطؤ الاقتصاد العالميفي الفصل الثانييه علما آانت مأقل بوتيرة ولكن  ه نمويصل الاقتصاد الصيناويس
من انتعاش حاد للاقتصاد الياباني ع يزالإنتاجي الياباني وسرعة إعادة القدرة الإنتاجية وسلاسل التوإعادة تشغيل الجهاز مكن تس

  .)٪+1 ( الثالثفصل في ال
 
  تراجع الوارداتمقابل ستمرار تحسن الصادرات ا

  
قدر ب ، 2011  الثانيفصل في الا طفيفاتحسن  صادرات السلعحققت، )٪+3,2 (2011النمو الإيجابي في الفصل الأول  بعد

آبيرة في ، بنسبة )٪+16,1(ومشتقاته  طالفوسفامبيعات  ساهم ارتفاع وقد. باستثناء الآثار الموسميةحسب التغير الفصلي و. 1,7٪
 .٪3,4 ت بتراجع فقد ،طأما صادرات السلع دون الفوسفا. طلمنتجات الفوسفا ارتفاع الأسعار العالميةمستفيدا من ، ا التطورذه

 ).ات البحريةجونتالم (المواد الغذائيةو)  الالكترونيةالكابلاتالأسلاك و(مواد التجهيز   تقلص مبيعاتىإللانخفاض ا اذه زىويع
    

 من متأثرة ،) الأولفصل٪ في ال+13,4، مقابل ٪ (2,6+ خلال الفترة نفسهاهانمو في وثيرة تراجعا الوارداتمن جهتها، شهدت 
بفضل ارتفاع ٪، 15,2قدرها واردات الطاقة زيادة حققت على العكس، و (1,5-%). الطاقةواردات المنتجات دون انخفاض 

نقطة  0,4  ب٪ وانخفاض معدلات التغطية3,4التجاري بنسبة  العجزتفاقم إلى وضعية  الهذت هوقد أد .النفط الخاممشتريات 
 .التأثيرات الموسمية ٪، باستثناء46,5مئوية لتصل إلى 

 
انخفاض مشتريات نتيجة فصلي، التغير العلى أساس ، (1,2-%)بعض التراجع واردات  العرفست، 2011الفصل الثالث  في

ية، طالفوسفاالمواد غير مبيعات بفضل تحسن ، )٪+ 3,4 (ا إيجابياتطورحقق ستفالصادرات،  أما. الغذائيةواد منتجات الطاقة والم
الموجه للمغرب الخارجي الطلب شهد سيس الاتجاه،  وفي نف.نخفاضالا ضبعومشتقاته  ط الفوسفاعرف صادراتستفي حين 

 . في الفصل الثاني٪ 0,7٪، بعد ما انخفض بنسبة0,9 زيادة قدرها
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   الاقتصاديوثيرة النمو في مرتقباستقرار 
  
 ا في طفيفؤاتباط، خلال الفصل الثاني، الاقتصاد الوطني شهد

 (4,2+%) ةفلاحيالنشطة غير الأ نمو وتيرة جعاراثر تنموه، 
في  حولالتا ذويرجع ه (4,7+%). السابقفصل مع ال مقارنة

 السياحةتقلص أنشطة التعدين و إنتاج تباطؤساس إلى الأ
فصل في ال 7,5+% قابل م(3,7-%  المرتبطة بها والقطاعات

، والبناء بما في ذلك الصناعة القطاعات الأخرى،أما ). ثانيال
القطاع  ساهمةم تحسنت آما، نسبيا حققت تطورا ايجابيافقد 
 نقطة مقارنة 0,1بنسبة  الإجماليداخلي ناتج الفي نمو ال يالثالث
 .نقطة 2,5 لتصل إلى ،السابقفصل المع 
 
حدود شهر  إلىوفرة الاقتصادية المت المؤشرات بالنظر إلىو
 على نفس الوثيرة فلاحيه غيرالنشطة الأ نمويستمر  أن توقعات مهنيي قطاعي الصناعة والبناء، فانه ينتظر  وآذلك،2011بر نتش

ا ومن الداخلي الإجماليالناتج عرف  سي،فلاحيةالقيمة المضافة الفي ٪ 3,7زيادة قدرها  وباعتبار . الثالثفصلالخلال ) ٪ (4,2+
 .سنويالتغير العلى أساس  ٪4,1قدره 

 
  فلاحيلإنتاج الافي تحسن 

 
، حيث بلغت السنوي على أساس التغير ٪،4,6، نموا قدره 2011الفصل الثاني في لأنشطة الفلاحية،المضافة ل القيمةشهدت 
 زيادةحيث ساهمت ، اتقريبأنواع المحاصيل جميع  تحسن في تم تسجيل وقد. الاقتصادي العام في النمو نقطة 0,6 امساهمته
مستوى أعلى مما ى  إلنتاج الإفي رفع، لأمطارل ملائمالزمني ال توزيعالو ،خضرواتوال محاصيل الحبوب ل المزروعةاتالمساح

الاتجاه  ذلكآو والزيتون لحمضياتلأشجار اارتفاع منتوج اساهم  بالإضافة إلى ذلك،و.  الأخيرةخمس سنواتحققه خلال ال
الإنتاج المقابل، عرف  في. ه السنةذخلال ه ٪6,8بنحو النباتية إنتاج المحاصيل زيادة، في الصناعية للمحاصيل التصاعدي
مطلع شهر التي شهدها  المفرطة الحرارة الناجمة عن لخسائرانتيجة ، الدواجنإنتاج  تباطؤ  وذلك بسبب،عتدلام وانم الحيواني
  .ماضيال يونيو

 
. ) السابقفصلمقارنة بال ٪ (6-2011  الثانيفصلفي ال  من الانخفاضانشاط الصيد البحري مزيد سجل على العكس من ذلك،

وقد أدت هذه الوضعية . والقشريات الأسماكوخاصة منها  ٪،7,4ساحلية بنسبة ال الأسماك ويرجع هذا التحول إلى تراجع صيد
٪ 37بنسبة  والمدخنة المملحةالطازجة و الأسماكات من المنتوجات البحرية، حيث تراجعت مبيعات دراالصحجم انخفاض  إلى

نفس  ، خلال) ٪(2-طفيف ل بشك الصدفياتوالرخويات و القشرياتفيما تراجعت صادرات  .2011 الأولفصل ال مقارنة مع
  .مقارنة بالفصل السابق الفصل الثالث،خلال  ٪،6,4 بنسبة اانخفاض وينتظر أن يعرف القطاع .الفترة

  
  إنتاج الطاقة  وأنشطة التعديننمو وتيرة تباطؤ 

  
 ته ارتفعت قيموقد. النمو المتواصل فصول من ، بعد سبعة2011التعدين تراجعا في وتيرة نموه، خلال الفصل الثاني  قطاع شهد

را ظن، هذا التقلص ظرفيا يكون ومن المتوقع أن. ٪ في الفصل الأول14، عوض على أساس التغير السنوي ٪2,3المضافة ب 
، وآذلك ) الثالثفصلفي ال ٪+58( للأسمدة ارتفاع الأسعار العالميةآما أن .  العالمي على المعادنالطلب توقعات المواتية لنمولل

في الفصل الثالث، حسب  ٪ في القيمة المضافة2 زيادة قدرها وتحقيق التعدين الوطنية أنشطة دعمن، سيمكن من أسعار المعاد
  .التغير السنوي
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 شبه بعد حسب التغير الفصلي، وذلك ٪1,8ما يقرب ب، 2011 في الفصل الثاني للطاقة، القيمة المضافة عززتمن جهتها، ت
الوحدات  إنتاج بفضل تحسن تطور في هذا الالكهربائية وقد ساهمت الأنشطة .الماضيين الفصلين الذي عرفته خلال رآودال

 هذه الأنشطة بعض التباطؤ، عرفتخلال الفصل الثالث، و. ٪2,8بنسبة  زيادةتكرير النفط، في حين سجلت أنشطة . الحرارية
 .إنتاج ومبيعات المواد النفطية تمل فيتراجع مح لرؤساء المقاولات، والتي تشير إلى أقل تفاؤلا توقعات إلىبالنظر 

  
  الصناعة والبناءي  قطاعطفيف في  تحسن

 
، حسب 2011 الثاني فصلالفي  ٪1,1 ب الصناعيةالقيمة المضافة رتفعت اصنعة، مالمنتجات  للطلب الموجهال سياق تحسن في

توجهات فروع ال معظمحققت ، الثانيفصل ي الف ٪2,7بنسبة  التي انخفضت "الأخرى الصناعات" باستثناءف. التغير الفصلي
الملابس الداخلية و مستفيدة من تحسن الطلب على ،  (4,9+%)اصعودي تحولا ج والجلديالنس صناعات تشهدحيث  .ايجابية
 ةانيكيت الصناعات الالكترونية والميك تطور آما .٪0,4  قدرهنمواالكيميائية عرفت أنشطة الصناعات ، السياق نفسه في. الجاهزة

 .فصلي التغير العلى أساس ،٪0,4زيادة قدرها  الغذائيةصناعة لا حققت مافي .صناعة السيارات والهياآلتحسن بفضل  ٪0,8ب 
تشير توقعات المهنيين في القطاع إلى تحسن مرتقب في الإنتاج الصناعي، وخاصة منه الصناعات لفصل الثالث، وبالنسبة ل
 ).٪1,2+( أن يحافظ القطاع على نفس الوثيرةالملابس الجاهزة، حيث ينتظر اعة صنو، والالكترونية، ةالميكانيكي

 
تجاوز نمو ت، حيث لم 2011الثاني  خلال الفصل اديناميكيتهفي بعض التراجع  تفقد شهد ،والأشغال العموميةالبناء ة طأنش أما

بعض  الاسمنت مبيعاتشهدت ، السياقنفس  فيو. الفصل الأول، حسب التغير الفصلي ٪ في2,7مقابل  ٪0,8المضافة  القيمة
٪ مقارنة مع 10,9 انخفضت القروض الموجهة للسكن ب امآ ).في الفصل السابق ٪3,3قدرها  مقابل زيادة ٪،-0,8( التراجع

  .العقارات على  الطلبالفصل الأول، على اثر انكماش
  
 المندوبية الذي أجرته الأخير بحثنتائج ال لوتبعا . العمومية والأشغال البناءنشاط تحسننتظر أن يي، 2011للفصل الثالث  بالنسبةو

مبيعات حققت ، وعلاوة على ذلك .مواد البناء استخدامالطلب وآذلك في   فيارتفاعتوقع ي السامية للتخطيط حول ظرفية القطاع،
رؤساء  تقديرات لخصي يذوال، ناءقطاع البالترآيبي ل مؤشر ارتفع الآما. فصليالتغير العلى أساس  ٪4,5 زيادة قدرها الأسمنت
 .2011الثاني  فصلفي ال المستوى الذي بلغه مقارنة مع  نقطة0,3 بنسبة ،المقاولات

  
 والنقل السياحةقطاع راجع ت
 

 فقد. معظم مؤشرات هذا القطاعالسلبية ل تشير إلى ذلك التطورات، آما 2011 الثاني فصلفي ال تراجعا ملموسا السياحةعرفت 
 آما عرفت. ، على أساس التغير الفصلي٪8,2م، باستثناء الآثار الموسمية، بنسبة عطام واللفنادقليمة المضافة القانخفضت 

. ٪15,2 المبيتات التي قضاها غير المقيمين ب تقلصب  متأثرة٪،10,7 قدره اضاانخف ةصنفمؤسسات السياحية المال في اتالمبيت
 واصل القطاعمن المنتظر أن يو .سابقال الفصلفي الذي شهدته رآود البعد ٪، 2,7  بتراجعتقد ، فمداخيل السياحيةلاأما 

 القيمة المضافة للقطاعستعرف ، حيث مواتية  ظرفية اقتصادية خارجية غيرظلفي الفصل الثالث،  خلال سلبي الهاتجاهالسياحي 
  .التغير الفصلي، على التوالي وحسب ٪3,8٪ و 1,8 انخفاضا قدرهالمداخيل السياحية  و
 

٪ 3,8 قدرهارتفاع  بعد٪ 0,9وباستثناء الآثار الموسمية، بنسبة  ،2011في الفصل الثاني  القيمة المضافة للنقلتراجعت بدورها 
رآود وآذلك  النقل الجوي والبحري، ةنشطا التراجع بالأساس إلى تقلص أذويرجع ه. حسب التغير الفصلي الأول، فصلفي ال

لنقل ا نامي، في أعقاب ت) ٪+2,7 (قطاع النقل بعض التحسنفي الفصل الثالث سيعرف .  الحديديةالحمولة المنقولة بواسطة السكك
  .وسائل النقللخرى الأنواع الأ استقرارالجوي و
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انخفاض أسعار في ظرفية اتسمت ب، 2011الثاني فصل  تطورها الايجابي في الالبريد والمواصلاتنشطة واصلت أ ،في المقابل
٪ 2,3، مقابل فصلي التغير ال٪ على أساس4,4، باستثناء الآثار الموسمية، بنسبة قطاعالقيمة المضافة للرتفعت فقد ا. الاتصالات

 . السابقفصل ٪ في ال3,4٪، بعد 28ارتفاعا قدره سجل عدد الوحدات المستهلكة في الهاتف النقال قد و. خلال الفصل الأول
 
  الطلب الداخليوثيرة نمو رتفاع ا
  

 تستقراحيث ٪ في الفصل الثالث، 5,5 بنسبة ارتفاعا استهلاك الأسرحقق ، 2011٪ خلال الفصل الثاني 5,4 قدرهابعد زيادة 
 القدرة الشرائية للأسر من تحسن الأجور، في تدافستقد او.  نقطة مئوية3,1 في حدودفي نمو الناتج الداخلي الإجمالي  تهمساهم

 من ارتفاع ، شيئا ما،تتأثرلكنها ). ٪+8,5(من زيادة تحويلات المغاربة القاطنين في الخارج إطار الحوار الاجتماعي، وآذلك 
 الثالث فصلفي الانتعاشه  القطاع العاماستهلاك واصل بدوره،  .)٪ في الفصل السابق+0,2٪ مقابل +1,6(أسعار الاستهلاك 

في الفصل ٪ 4,4، مقابل ٪4,8قدره  انموث حقق حي). شت شهر غأواخر٪ 10,6(الموظفين نفقات ارتفاع بدعما م، 2011
  .أساس التغير السنوي، على الثاني

  
٪ في 4,2، عوض ٪4,6  بزيادةتكوين رأسمال الثابت  حقق فقد. 2011 لثالثافصل في التحسنه الاستثمار واصل من جهته، 

نشاط البناء الذي استفاد من طور إلى تحسن تهذا الويعزى .  نقطة1,4حوالي   الإجماليمساهمته في النموبلغت والفصل الثاني، 
حيث ارتفعت مبيعات الاسمنت في أواخر . الانتعاش التدريجي في إنتاج السكن الاجتماعي، والتطور المستمر للأشغال العمومية

اجعت تر، 2011 شتنبرشهر في أواخر ف. التباطؤشيئا من  فقد عرف، الاستثمار في المنتجات الصناعيةأما . ٪8,7شتنبر ب 
 . أساس التغير السنوي٪، على 1,1بنسبة  الواردات من السلع الصناعيةانخفضت  ما في٪، 4,6 تجهيز لتصل إلىقروض الوثيرة 

  
   2011الثالث فصل في ال لأسعارطفيف ل رتفاعا

  
 رتفاعاا شهدت نسبة التضخم ،2011في الفصل الثالث 

، تاليوبال. ثانيالفصل ال ٪ في0,2مقابل  ٪1,6 بلغ، ملحوظا
 الفصلي و باستثناء التغير الاستهلاك، حسب أسعارارتفعت 
في  ٪0,6 بعد انخفاضها ب ٪،1,2 الموسمية، ب الآثار
  الموادأسعار زيادة أساسا إلى ويرجع هذا .السابق الفصل
 ارتفاع، بسبب )٪ مقارنة بالفصل السابق+2,7 (ةالغذائي

 ضرواتالخخاصة منها ، والمواد الغذائية الطازجة ناثمأ
كامن التضخم المعدل  ظل ،ذاتهوفي الوقت  .والأسماك
  .)٪+1,3( مقارنة مع الفصل الثانيفي نفس الوثيرة  امستقر

  
ستعرف  من جانبها، .ضيةام السنةفي ال ٪0,9عوض ه السنة ذفي متم ه ٪،1,1 في حدود التضخمنسبة احتواء وعموما، ينتظر 

، غير الطازجة أسعار المواد الغذائية مع ارتفاع موازاة، وذلك 2010خلال  ٪0,3 ابل٪ مق1,4 كامن ارتفاعا قدرهالتضخم النسبة 
 .الدهونوالزيوت و الحبوب  منها، وخاصةلمواد الخاملنتيجة ارتفاع الأسعار العالمية 

 
 يةالنقدكتلة ال نموتباطؤ 

 
، لعوام عدة نتيجة للكذو ،لأبناكا سيولةتراجع  بسبب بمواصلة ضعف السيولة ه السنةذهالفصل الثاني ل خلال المال سوق تميز
 ومع ذلك، .إلى الخارج الأرباح  تحويلاتزيادةو  وانخفاض الاستثمارات المباشرة الخارجيةالتجاري اتساع العجز من بينهاو

 .بنك المغربلخلات المنتظمة تدالفضل ب مستقرة أسعار الفائدة بقيت
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في  تهودور تباطئم ةالنقديالكتلة نمو  لا يزالحيث . منذ أآثر من عامين هانخفاضا لاقتصاد اتمويل وتيرة واصلتمن جهتها، 
مزيد من  إلى الرابع الخاصة بالفصل التوقعاتآذلك و 2011 شتغ شهر حتى المعلومات المتوفرة تشير و. الانخفاض ةمرحل
 ، بنسبةالموسمية لآثار والمصححة من ا،لثاني افصلفي ال الكتلة النقديةوقد ارتفعت . هذه السنةالثاني من  في النصف التباطؤ

 بالمقابل،. ٪3بنسبة الموجودات الخارجية الصافية انخفاض   إلىا التباطؤذويرجع ه. السابقفصل ال ٪ في1,4مقابل  0,9٪
  .ةالنقدي الكتلةنمو في  يةإيجابصفة ب (0,3+%) المرآزية على الحكومةالديون الصافية و) ٪ (2,5+ديون على الاقتصادال ساهمت

 
 تراجع سوق الأسهماستمرار 

 
 في النصفالانخفاض الذي شهده بعد ف.  صعبةظرفيةمن أنه يمر  يبدو حيث، 2011منذ بدايةتراجع ال البورصة في أداءاستمر 
 من سوق الأسهموقد تأثرت . المستثمرين عدم ثقةالانتظار و، نظرا لحالة الثالثفصل في ال هتراجع ، واصل2011الأول 

فصل ال ، التي نشرت فيالشرآات المدرجة بعض  نتائجتراجع، وآذلك من ،في منطقة الشرق الأوسط ضطرابات السياسيةالا
على التوالي، حسب التغير ، ٪0,3و  ٪0,4 بنسب MADEX  و MASI إلى انخفاض مؤشرا ه الوضعيةذت ه أدوقد. الثالث
خلال ، ٪9,4 البورصة أداءانخفاض  بلغ وعموما، .2011لثاني افصل ال لكل منهما في ٪5,4بنسبة  هبوط بعدلك ذ، والفصلي

نفس  المعاملات في حجم في انكماش الانخفاضا ذ هورافق. مقارنة مع نفس فترة السنة الماضية ،2011التسعة أشهر الأولى 
  .الفترة

 


