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Evolution de l’inflation au Maroc


L’inflation est la hausse continue et générale du niveau des prix. Elle est mesurée, entre autres, par l’indice des prix à la consommation. Cet indice est calculé mensuellement sur la base d’un panier représentatif de la consommation des ménages.

A l’international, pour l’année 2021, l’inflation a connu un rebond marqué. Les perspectives, de l’année 2022, de l’évolution des prix sont entourées de risques haussiers liés notamment à la persistance de goulots d’étranglement dans les chaines d’approvisionnement, la hausse des prix du baril de pétrole avec un niveau de 140$/le baril, proche de son record absolu de 2008 et aux tensions géopolitiques notamment la crise de l’Ukraine. Sur le plan national, la sécheresse pourrait encore accentuer la hausse des prix notamment celle des produits alimentaires.

Cette note s’articule comme suit, tout d’abord, elle donne un bref aperçu sur l’évolution de l’inflation au niveau mondial. Puis elle présente l’inflation dans le contexte national. Elle évoque ensuite les principaux facteurs explicatifs de l’évolution des prix au niveau national compte tenu de la l’amélioration de la situation sanitaire, de la reprise progressive de l’activité, la réouverture des frontières et de la hausse des cours du pétrole et des matières premières sur le marché international suite aux tensions géopolitiques. 

Bref aperçu des tensions inflationnistes au niveau mondial

Depuis le début des années 2000, la hausse des prix à la consommation a été sensiblement modérée dans la plupart des économies du monde entier. Au sein des pays de l’OCDE, l’inflation est passée de plus de 10% au début des années 80 à environ 2,0% aux années 2000. Elle a atteint 4,0% en 2021, après 1,4% en 2000, soit le taux d’inflation le plus élevé depuis plus de  20 ans. Pour la zone Euro, le taux d’inflation a été de 2,6% en 2021 contre 0,3% en 2020. Pour les pays du G7, ce taux a été de 3,5% en 2021 contre 0,9% en 2020. Soit un niveau supérieur au seuil cible de 2,0%. Pour les économies non-OCDE, les taux d’inflation ont été respectivement pour les années 2021 et 2020 de 8,3% contre 3,2% pour le Brésil, 0,9% contre 2,5% pour la Chine, 4,9% contre 5,6% pour l’Inde et de 6,7% contre 3,4% pour la Russie.

Au début de l’année 2022, les pressions inflationnistes persistent aussi bien dans les économies avancées que celles émergentes. Ainsi, depuis avril 2021, les taux d’inflation en termes de glissement annuel ont dépassé le seuil de 2,0%. Ces taux ont atteint des niveaux record en février 2022. L’inflation a poursuivi sa montée aux Etats-Unis passant de 7,5% en janvier 2022 à 7,9% en février 2022 et a atteint 3,6% contre 2,9% en France. Une accélération a été plus marquée en Turquie de 54,4% contre 48,7%. Dans la zone Euro, l’inflation persiste au mois de février 2022 au sommet de 5,0%.





Evolution modérée des prix à la consommation au Maroc au cours de la période 2000-2021

L’évolution de l’indice des prix à la consommation durant les 20 dernières années montre une tendance relativement modérée de la hausse des prix. L’indice des prix à la consommation a évolué en dessous de la barre de  2,0% sauf pour les années 2002, 2006 et 2008 respectivement de 2,8%, 3,3% et 3,9%. 



Evolution dispersée par groupe de produit des prix à la consommation au cours de la période de 2010 à 2021 

L’évolution des prix à la consommation durant la période 2010-2021 montre que les indices de la plupart des Divisions de produits ont enregistré des variations relativement dispersées les uns des autres. Des hausses moyennes annuelles les plus marquées ont été constatées au niveau des prix de la Division des boissons alcoolisées et tabac de 4,0% (avec 3,5% en 2021). Les indices des prix de l’enseignement  ont connu des hausses moyennes de 3,1% (avec 1,6% en 2021). Tandis que le transport a enregistré au cours de cette période des évolutions moyennes de 1,1% (avec un niveau record de 5,9% en 2021). Les prix des produits alimentaires et boissons non alcoolisées ont connu une variation moyenne de 1,0% (avec un niveau de 0,5% en 2021). En revanche, les prix de la communication ont continué leur tendance baissière avec une variation moyenne de -3,8% depuis 2010.






2021 : une année particulière marquée par des hausses record

· Inflation plus marquée à partir du mois d’avril 2021
L’inflation au sens de l’indice des prix à la consommation a atteint son plus haut niveau pendant le mois de février 2022 avec 3,6% en termes de glissement annuel. Cette hausse est due essentiellement à la hausse de l’indice des produits alimentaires de 5,5% et de celui des produits non alimentaires de 2,5%. 





En ce qui concerne les produits alimentaires, la hausse a débuté depuis le mois de janvier 2021 avec des taux de 1,8% pour les huiles et graisses pour atteindre des variations à deux chiffres avec 13,7% en février 2022, La hausse des prix des pain et céréales a connu une accélération notable depuis septembre 2021 avec 5,0% pour atteindre 13,2% en février 2022. Pour les produits non alimentaires, la hausse la plus importante a été enregistrée au niveau des carburants et lubrifiants avec des hausses successives depuis avril 2021. Le prix du gasoil à la pompe a dépassé le niveau de 11dh/litre. L’augmentation du mois de février a été de 22,0% en termes de glissement annuel.




· L’inflation sous-jacente plus marquée au cours de l’année 2021

L’inflation sous-jacente qui exclue les produits à prix volatiles et les produits réglementés a connu à partir du mois d’avril 2021 une évolution accélérée. L’indice moyen sous jacent des prix à la consommation (ISJ) a connu une hausse de 3,5% en février 2022 contre 0,9% au mois d’avril 2021. Il a évolué en moyenne de 2,0% au cours de la période d’avril 2021 au décembre 2021 contre 0,2% au cours de la même période de 2020.



2022 : début sous le choc d’une hausse accélérée de l’inflation  

L’accélération qu’a subie l’indice des prix à la consommation depuis le début de l’année 2022, a atteint le niveau de 3,3% au cours des deux premiers mois de l’année 2022 comparativement aux deux premiers mois de l’année 2021, résulte principalement de la hausse de l’indice des produits alimentaires de 4,9% et de celui des produits non alimentaires de 2,4%. Pour les produits alimentaires, les hausses les plus importantes concernent les « huiles et graisses » avec 14,2%, « pains et céréales » avec 11,5%, les « légumes » avec  4,5% et les « viandes » avec 4,1%.  En revanche, les prix des « fruits » et des « poissons » ont enregistré des baisses, respectivement de, 5,4% et 1,0%. Pour les produits non alimentaires, la hausse a concerné principalement les prix des «Carburants» avec 20,1% et des «Tabacs» avec 3,5%.






Au niveau mondial, les perspectives de l’évolution des prix au cours de l’année 2022 risquent d’être exceptionnelle aussi bien dans les pays développés que les pays émergents. Du fait de l’augmentation des prix de pétrole, l’inflation sera plus élevée et généralisée que prévu. Les prix des produits alimentaires ont atteint un nouveau record en février 2022. Ils ont augmenté de 3,9% par rapport au mois de janvier 2021 et plus de 20% par rapport au mois de février de l’année dernière. Les prix de céréales ont augmenté de 14,8% au cours du mois de février 2022 par rapport au mois de février 2021. De son coté, les prix des huiles ont atteint un nouveau sommet en février 2022 avec une hausse de 36,7% en terme de glissement annuel, ceux du lait de 24,8%. 

Au niveau national, la hausse des prix devrait se maintenir en 2022 à des niveaux supérieurs à la moyenne de la dernière décennie. Les  effets externes et la sécheresse devraient accroitre davantage les incertitudes quant à l’inflation au niveau national. Les risques inflationnistes resteraient incertains à court terme. La hausse des cours des matières premières importées et la crise dans la région de la Mer Noire conjugué avec une montée vertigineuse des prix du baril à environ 140$/baril serraient de nature à maintenir le taux d’inflation au cours de l’année 2022 à des niveaux relativement élevés.
Taux d'inflation en glissement annuel (%), février 2022 ou dernières données disponibles janvier 2022


glissement annuel de février 2022 en %	Japon	France	Royaume-Uni	Allemagne	Zone euro (19 pays)	G7	Canada	Inde	G20	Espagne	États-Unis	Russie	Bresil 	Turquie	0.5	3.6	4.9000000000000004	5.0999999999999996	5.0999999999999996	5.3	5.7	5.8	6.5	7.6	7.9	8.7000000000000011	10.4	54.4	Evolution de l'inflation au Maroc de 2000 à 2021 en %
Produits alimentaires	2000	2001	2002	2003	2004	2005	2006	2007	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	1.5	-1	4.3	1.3	1.6	0.30000000000000032	3.9	3.2	6.8	1	1.2	1.3	2.2000000000000002	2.4	-1.1000000000000001	2.7	2.7	0.1	1.3	-0.5	0.9	0.8	Produits non alimentaires	2000	2001	2002	2003	2004	2005	2006	2007	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	2.2000000000000002	1.9000000000000001	1.6	1.1000000000000001	1.4	1.6	2.8	1	1.4	0.9	0.9	0.60000000000000064	0.60000000000000064	1.5	1.6	0.70000000000000062	0.70000000000000062	1.4	1.8	0.9	0.5	1.8	Indice général 	2000	2001	2002	2003	2004	2005	2006	2007	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	1.9000000000000001	0.60000000000000064	2.8	1.2	1.5	1	3.3	2	3.9	1	0.9	0.9	1.3	1.9000000000000001	0.4	1.6	1.6	0.70000000000000062	1.9000000000000001	0.2	0.70000000000000062	1.4	Variation moyenne de l'IPC en % 
2010-2021
Variation moyenne %	COMMUNICATIONS	LOISIRS ET CULTURE	SANTÉ	MEUBLES, ARTICLES DE MENAGE ET ENTRETIEN COURANT DU FOYER	PRODUITS ALIMENTAIRES ET BOISSONS NON ALCOOLISÉES	TRANSPORTS	Indice des prix à la consommation	LOGEMENT, EAU, GAZ, ELECTRICITE ET AUTRES COMBUSTIBLES	ARTICLES D'HABILLEMENT ET CHAUSSURES	BIENS ET SERVICES DIVERS	RESTAURANTS ET HÔTELS	ENSEIGNEMENT	BOISSONS ALCOOLISÉES, TABAC ET STUPÉFIANTS	-3.7605136040032905	0.34959650500574724	0.45805836397821204	0.63032746295532682	1.031009259412631	1.1396267860834284	1.1478370102316893	1.1981339091876237	1.3364587949063453	1.6424461563964821	2.0424944628327402	3.1293630498407752	3.9816742591506382	
Glissement annuel de l'IPC en %
Glissement annuel en %	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	43374	43405	43435	43466	43497	43525	43556	43586	43617	43647	43678	43709	43739	43770	43800	43831	43862	43891	43922	43952	43983	44013	44044	44075	44105	44136	44166	44197	44228	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	2.1	1.6	0.1	0.30000000000000032	0.30000000000000032	0.30000000000000032	-0.1	0.30000000000000032	0.4	0.60000000000000064	1.3	1.9000000000000001	2	1.8	2.5	2.7	2.6	2.5	2.1	1.7	1.1000000000000001	1.1000000000000001	1.3	0.1	-0.5	0	-0.1	0.2	0.30000000000000032	0.2	0.30000000000000032	0.8	0.30000000000000032	0.70000000000000062	0.4	1.2	1.3	1.1000000000000001	1.5	0.8	-0.1	-0.5	0	1.1000000000000001	1.6	1.4	0.2	-0.2	0	0.30000000000000032	0.1	1.3	1.9000000000000001	1.5	2.2000000000000002	0.70000000000000062	1.2	1.7	2.6	3.3	3.1	3.6	Glissement annuel en %
PAIN ET CEREALES	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	43374	43405	43435	43466	43497	43525	43556	43586	43617	43647	43678	43709	43739	43770	43800	43831	43862	43891	43922	43952	43983	44013	44044	44075	44105	44136	44166	44197	44228	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	0.60000000000000064	0.30000000000000032	0.1	0.30000000000000032	-0.2	-0.4	-0.70000000000000062	-0.70000000000000062	-0.9	-0.8	-0.60000000000000064	-0.60000000000000064	-0.70000000000000062	-0.9	-0.9	-0.9	-0.60000000000000064	-0.5	-0.5	-0.60000000000000064	-0.5	-0.5	-0.60000000000000064	-1	-1	-0.8	-0.60000000000000064	-0.4	-0.2	0	0	0.2	0.2	0.2	0.30000000000000032	0.60000000000000064	0.9	1	1.4	1.5	1.1000000000000001	1	1.2	1.2	1	0.60000000000000064	0.5	0.60000000000000064	0.2	-0.1	-0.2	-0.5	-0.5	-1.1000000000000001	-0.70000000000000062	0.2	5	6	6.6	7.5	9.8000000000000007	13.2	HUILES ET GRAISSES	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	43374	43405	43435	43466	43497	43525	43556	43586	43617	43647	43678	43709	43739	43770	43800	43831	43862	43891	43922	43952	43983	44013	44044	44075	44105	44136	44166	44197	44228	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	4.5	5.4	5.7	6.4	6.5	7.2	7	7.1	8.2000000000000011	10.4	9.7000000000000011	8.7000000000000011	6.8	5.8	5.8	5.3	5.0999999999999996	4.3	3.6	3.5	2.6	0.70000000000000062	-1.9000000000000001	-4.4000000000000004	-7.3	-8.8000000000000007	-9.5	-9.6	-9.9	-10.7	-10.1	-9.4	-8.8000000000000007	-8.6	-7	-4.8	-1.9000000000000001	0.1	1.5	2.1	2.4	2.6	2	1.3	0.5	0.2	-0.1	0.30000000000000032	1.8	3.9	4.4000000000000004	4.5999999999999996	4.8	6.7	8.2000000000000011	9.3000000000000007	12.2	13.2	14.7	15.6	14.8	13.7	CARBURANTS ET LUBRIFIANTS POUR VEHICULES DE TOURISME	42736	42767	42795	42826	42856	42887	42917	42948	42979	43009	43040	43070	43101	43132	43160	43191	43221	43252	43282	43313	43344	43374	43405	43435	43466	43497	43525	43556	43586	43617	43647	43678	43709	43739	43770	43800	43831	43862	43891	43922	43952	43983	44013	44044	44075	44105	44136	44166	44197	44228	44256	44287	44317	44348	44378	44409	44440	44470	44501	44531	44562	44593	19.399999999999999	20.8	18.5	11.2	6.5	1.3	0.4	6.6	5.8	5.5	6.6	6.7	2.9	3	0.70000000000000062	5	7	9.2000000000000011	11.8	9.3000000000000007	7.4	8.1	4.4000000000000004	-5.0999999999999996	-10.7	-7.9	-1	-1.2	0.4	-1.8	-2.6	-2.9	-4.5	-3.6	-3.2	5.9	13.9	4.3	-7.5	-24.5	-27.3	-20.399999999999999	-14.1	-13.4	-13	-16.399999999999999	-15.5	-12.4	-12	-4.9000000000000004	4.5	23.6	25.6	17.7	13.7	13.6	15.7	21.1	25.1	19.899999999999999	18.2	22	

Evolution du glissement annuel de l'IPC et l'ISJ en %
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