  




	Note d’information du HCP sur la situation économique nationale
Quatrième trimestre 2021
     
        

Les résultats des comptes nationaux font ressortir une croissance de l’économie nationale à 6,6% au quatrième trimestre 2021, au lieu d’une baisse de 5,1% durant le même trimestre de l’année précédente. Ce rebond est le résultat d’une forte hausse de 18,9% de l’activité agricole et de 5,6% des activités non agricoles.
Tirée par la demande intérieure, cette croissance a été réalisée dans le contexte d’une hausse de l’inflation et d’un léger besoin de financement de l’économie nationale.



Rebond de l’économie nationale
La valeur ajoutée en volume du secteur primaire, corrigée des variations saisonnières, a augmenté de 20,7% au cours du quatrième trimestre de l’année 2021 au lieu d’une baisse de 9% réalisée durant la même période en 2020. Cette évolution est due à la hausse de l’activité de l’agriculture de 18,9% au lieu d’une baisse de 10,7% une année auparavant et de celle de la pêche de 40,7% au lieu d’une hausse de11,5%.
La valeur ajoutée du secteur secondaire a connu une augmentation de 5,2% au lieu de 0,9%  durant le quatrième trimestre de l’année précédente. Ceci a été le résultat de l’amélioration des valeurs ajoutées :
· de l’électricité et eau de 6,9% au lieu de 0,2% ;
· du bâtiment et travaux publics de 6,4% au lieu d’une baisse de 1,9% ;
· des industries de transformation de 5,5% au lieu de 0,9% ;
et de la baisse de celle de l’industrie d’extraction de 2% au lieu d’une hausse de 8,8%.
La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de son côté, a connu une hausse de 5,1% après un recul de 7,1% durant le quatrième trimestre de l’année précédente. Ce rebond a résulté de l’effet conjugué de la hausse des valeurs ajoutées:
· des hôtels et restaurants de 44% au lieu d’une forte baisse de 57,7% ;
· du commerce de 11,8% au lieu d’un recul de 7,2% ;
· des transports de 5,5% au lieu d’une forte baisse de 22,8%;
· des services rendus par l’Administration publique générale et la sécurité sociale de 5,4% au lieu d’une baisse de 2,1%; 
· des services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale de 3% au lieu d’une baisse de 2,2%.
· des services rendus aux ménages et aux entreprises de 2,4% au lieu d’une baisse de 1,4% ;
et de la baisse de celles :
· des postes et télécommunications de 2% au lieu d’une baisse de 1% ;
· des services financiers et assurances de 1,9% au lieu d’une baisse de 2,2%.
Dans ces conditions, et tenant compte de la hausse de 3% des impôts sur les produits nets des subventions, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume a enregistré un rebond de 6,6% durant le quatrième trimestre 2021 au lieu d’un recul de 5,1% une année auparavant.
Niveau général des prix en hausse
Avec une hausse de 9,7% du PIB aux prix courants au lieu d’une baisse de 3,3%, le niveau général des prix a connu ainsi une hausse de 3,1% au lieu 1,8% la même période de l’année passée.
Demande intérieure en augmentation
La demande intérieure a progressé de 7,3% au quatrième trimestre 2021 au lieu d’une baisse de 4,9% la même période de l’année 2020, contribuant ainsi pour 7,8 points à la croissance économique nationale au lieu d’une contribution négative de 5,3 points. 
Dans ce cadre, les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 5,1% au lieu de 0,4%, contribuant pour 3 points à la croissance au lieu de 0,2 point. De même, la consommation finale des administrations publiques a affiché une augmentation de 5,2% au lieu d’une baisse de  3,5%, avec une contribution à la croissance de 1 point au lieu d’une contribution négative de 0,7 point. 
De son côté, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variation de stocks) a enregistré une hausse de 13,1% au lieu d’une forte baisse de 14,7%, avec une contribution à la croissance de 3,8 points au lieu d’une contribution négative de 4,9 points, durant le même trimestre de l’année précédente.

Une contribution négative des échanges extérieurs 
Les importations de biens et services ont affiché une hausse de 5,3% durant le quatrième trimestre 2021 au lieu d’une baisse de 6,7%. Les exportations, de leur côté, ont augmenté de 3,1% au lieu d’une baisse de 7,7%. 
Dans ce cadre, les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé une contribution négative à la croissance, se situant à 1,2 point au lieu d’une contribution positive de 0,2 point le même trimestre de l’année précédente.
Apparition d’un léger besoin de financement de l’économie
Aux prix courants, avec la hausse du PIB de 9,7% au lieu d’une baisse de 3,3% et l’augmentation des revenus nets reçus du reste du monde de 19,8% au lieu de 20%, le revenu national brut disponible a connu une progression de 10,4% au lieu d’une baisse de 2,1% durant le quatrième trimestre de l’année 2020.
Compte tenu de la hausse de 7% de la consommation finale nationale en valeur au lieu d’une baisse de 1,9% enregistrée une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 31,3% du PIB au lieu de 28,7%.
De son côté, l’investissement brut a atteint 32,8% du PIB au lieu de 28,3% durant le même trimestre de l’année précédente. L’économie nationale a connu ainsi un besoin de financement de 1,5% du PIB au lieu d’une capacité de financement de 0,4% du PIB. 













En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du quatrième trimestre 2021 :
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole26 58531 61018,9

Secteur non agricole183 446193 6565,6

  Pêche

2 2513 16740,7

  Industrie d’extraction

4 3114 224-2,0

  Industries de transformation 

35 27937 2145,5

  Electricité et eau

5 8156 2176,9

  Bâtiment et travaux publics

11 92512 6896,4

  Commerce

19 15021 40911,8

  Hôtels et restaurants2 3833 43144,0

  Transports

7 5898 0065,5

  Postes et télécommunications

12 73812 486-2,0

  Activités financières et assurances

12 61612 376-1,9

  Services rendus aux entreprises et services 

personnels

30 90431 6462,4

  Administration publique générale et sécurité sociale

20 92022 0505,4

  Education, santé et action sociale

18 40918 9623,0

Impôts sur les produits nets des subventions34 55935 5933,0

 Produit intérieur brut en volume243 592259 7426,6

 PIB hors agriculture en volume

215 845227 1495,2

 Produit intérieur brut en valeur

279 810307 0529,7

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    147 207    154 7145,1

    - des Administrations publiques

    43 616    45 8845,2

    - des ISBL

    1 482    1 5071,7

Formation brute de capital 

    77 492    87 66713,1

Exportations de biens et services

    89 382    92 1533,1

Importations de biens et services    118 693    124 9845,3

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    298 470    329 40510,4

Epargne nationale brute    80 369    95 96319,4

Formation brute de capital    79 229    100 66227,1

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2020		4ème trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		26,585		31,610		17846		18125		18941		18.9

		Secteur non agricole		183,446		193,656								5.6

		Pêche		2,251		3,167								40.7

		Industrie d’extraction		4,311		4,224								-2.0

		Industries de transformation		35,279		37,214								5.5

		Electricité et eau		5,815		6,217								6.9

		Bâtiment et travaux publics		11,925		12,689								6.4

		Commerce		19,150		21,409								11.8

		Hôtels et restaurants		2,383		3,431								44.0

		Transports		7,589		8,006								5.5

		Postes et télécommunications		12,738		12,486								-2.0

		Activités financières et assurances		12,616		12,376								-1.9

		Services rendus aux entreprises et services personnels		30,904		31,646								2.4

		Administration publique générale et sécurité sociale		20,920		22,050								5.4

		Education, santé et action sociale		18,409		18,962								3.0

		Impôts sur les produits nets des subventions		34,559		35,593								3.0

		Produit intérieur brut en volume		243,592		259,742								6.6

		PIB hors agriculture en volume		215,845		227,149								5.2

		Produit intérieur brut en valeur		279,810		307,052								9.7

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2020		4ème trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		147 207		154 714						4.8		5.1

		- des Administrations publiques		43 616		45 884								5.2

		- des ISBL		1 482		1 507								1.7

		Formation brute de capital		77 492		87 667								13.1

		Exportations de biens et services		89 382		92 153								3.1

		Importations de biens et services		118 693		124 984								5.3

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				4ème trimestre 2020		4ème trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		298 470		329 405								10.4

		Epargne nationale brute		80 369		95 963								19.4

		Formation brute de capital		79 229		100 662								27.1

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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