  




	Note d’information du HCP sur la situation économique nationale
Troisième trimestre 2021
     
     

L’arrêté des comptes nationaux fait ressortir une croissance de l’économie nationale à 7,8% au troisième trimestre 2021, au lieu d’une baisse de 6,7% durant le même trimestre de l’année précédente. Ce rebond est le résultat d’une forte hausse de 17,7% de l’activité agricole et de 6,4% des activités non agricoles.
Tirée par la demande intérieure, cette croissance a été réalisée dans le contexte d’une hausse de l’inflation et d’une relative baisse du besoin de financement de l’économie nationale.



Rebond de l’économie nationale
La valeur ajoutée en volume du secteur primaire, corrigée des variations saisonnières, a enregistré une hausse de 14,8% au cours du troisième trimestre de l’année 2021 au lieu d’une   diminution de 8,2% réalisée durant la même période en 2020. Ce résultat est attribuable à l’augmentation de 17,7% de l’activité de l’agriculture au lieu d’une baisse de 10,3% une année auparavant et à une baisse de 16,7% de celle de la pêche au lieu d’une hausse de 17,3%.
La valeur ajoutée du secteur secondaire a connu une augmentation de 6,9% après un recul de 2,7% durant le troisième trimestre de l’année précédente. Ceci résulte de l’amélioration des valeurs ajoutées:
· du bâtiment et travaux publics de 17,6% au lieu d’une baisse de 6,7%.
· de l’industrie d’extraction de 5,6% au lieu de 4,2% ;
· des industries de transformation de 4% au lieu d’une baisse de 3,1% ;
· de l’électricité et eau de 3,8% au lieu de 1,6%.

La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de son côté, a affiché une hausse de 6,6% après avoir baissé de 7,9% le même trimestre de l’année 2020. Elle a été marquée par la hausse des activités : 
· des hôtels et restaurants, avec 70,2% au lieu d’une forte baisse de 65,8% ;
· des transports, avec 13,7% au lieu d’une forte baisse de 36,3%;
· du commerce, avec 12% au lieu d’un recul de 10,7% ;
· des services rendus par l’Administration publique générale et la sécurité sociale, avec 5,2% au lieu de 2,8%; 
· des services rendus aux ménages et aux entreprises, avec 4,5% au lieu d’une baisse de 2,5% ;
· des services financiers et assurances, avec 0,1% au lieu d’une baisse de 1,2%;
· des services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale, avec 2,8% au lieu de 3,4%.
Dans ces conditions, et tenant compte de la hausse de 7,7% des impôts sur les produits nets des subventions, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume a enregistré un rebond de 7,8% durant le troisième trimestre 2021 au lieu d’une récession de 6,7% une année auparavant.
Niveau général des prix en hausse
Avec une augmentation du PIB, aux prix courants, de 10,9% au lieu d’une baisse de 5,7%, le niveau général des prix a connu ainsi une hausse de 3,1% au lieu 1% la même période de l’année passée.

Demande intérieure en augmentation
La demande intérieure a progressé de 8,3% au troisième trimestre 2021 au lieu d’une baisse de 6,5% la même période de l’année 2020, contribuant ainsi pour 8,8 points à la croissance économique nationale au lieu d’une contribution négative de 7 points. 
Dans ce cadre, les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 5,8% au lieu d’une baisse de 5,7%, contribuant pour 3,2 points à la croissance au lieu d’une contribution négative de 3,1 points. De même, la consommation finale des administrations publiques a affiché une augmentation de 5,2% au lieu de 3,7%, avec une contribution à la croissance de 1,1 point au lieu de 0,7 point. 
De son côté, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variation de stocks) a enregistré une hausse de 15,1% au lieu d’une forte baisse de 13,9%, avec une contribution à la croissance de 4,5 points au lieu d’une contribution négative de 4,6 points, durant le même trimestre de l’année précédente.

Une contribution négative des échanges extérieurs 
Les importations de biens et services ont affiché une hausse de 13,4% durant le troisième trimestre 2021 au lieu d’une baisse de 11,7%, avec une contribution à la croissance négative de 5,7 points au lieu d’une contribution positive de 5,6 points. De leur côté, les exportations ont augmenté de 13% au lieu d’une baisse de 13,3%, avec une contribution à la croissance de 4,7 points au lieu d’une contribution négative de 5,3 points, une année passée. 
Dans ce cadre, les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé une contribution négative à la croissance, se situant à 1,1 point au lieu d’une contribution positive de 0,3 point le même trimestre de l’année précédente.
Amélioration du besoin de financement de l’économie
Aux prix courants, avec la hausse du PIB de 10,9% au lieu d’une baisse de 5,7% et l’augmentation des revenus nets reçus du reste du monde de 28,2% au lieu de 53,2%, le revenu national brut disponible a connu une progression de 12% au lieu d’une baisse de 3,4% durant le troisième trimestre de l’année 2020.
Compte tenu de la hausse de 6,7% de la consommation finale nationale en valeur au lieu d’une baisse de 2,1% enregistrée une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 29,9% du PIB au lieu de 25,8%.
L’investissement brut a atteint 30,4% du PIB au lieu de 26,7% durant le même trimestre de l’année précédente. Le besoin de financement de l’économie nationale a connu ainsi une légère baisse, passant de 0,9% du PIB à 0,5%. 






En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du troisième trimestre 2021 :
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole26 84531 59717.7

Secteur non agricole175 940187 2736.4

  Pêche

2 3121 927-16.7

  Industrie d’extraction

3 9634 1835.6

  Industries de transformation 

33 11334 4474.0

  Electricité et eau

5 9346 1603.8

  Bâtiment et travaux publics

11 28813 27317.6

  Commerce

18 00420 16512.0

  Hôtels et restaurants1 9043 24170.2

  Transports

6 2397 09313.7

  Postes et télécommunications

12 27212 137-1.1

  Activités financières et assurances

12 75112 7700.1

  Services rendus aux entreprises et services 

personnels

30 26031 6214.5

  Administration publique générale et sécurité sociale

21 58722 7105.2

  Education, santé et action sociale

19 26919 8082.8

Impôts sur les produits nets des subventions34 46337 1197.7

 Produit intérieur brut en volume235 558253 8827.8

 PIB hors agriculture en volume

207 762221 4836.6

 Produit intérieur brut en valeur

271 536301 12010.9

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    134 163    141 9445.8

    - des Administrations publiques

    47 413    49 8795.2

    - des ISBL

    1 530    1 6155.5

Formation brute de capital fixe

    64 275    69 9968.9

Exportations de biens et services

    85 076    96 13613.0

Importations de biens et services    112 140    127 16713.4

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    289 307    323 89512.0

Epargne nationale brute    70 073    90 05628.5

Formation brute de capital    72 574    91 63726.3

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				3ème trimestre 2020		3ème trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		26,845		31,597		17846		18125		18941		17.7

		Secteur non agricole		175,940		187,273								6.4

		Pêche		2,312		1,927								-16.7

		Industrie d’extraction		3,963		4,183								5.6

		Industries de transformation		33,113		34,447								4.0

		Electricité et eau		5,934		6,160								3.8

		Bâtiment et travaux publics		11,288		13,273								17.6

		Commerce		18,004		20,165								12.0

		Hôtels et restaurants		1,904		3,241								70.2

		Transports		6,239		7,093								13.7

		Postes et télécommunications		12,272		12,137								-1.1

		Activités financières et assurances		12,751		12,770								0.1

		Services rendus aux entreprises et services personnels		30,260		31,621								4.5

		Administration publique générale et sécurité sociale		21,587		22,710								5.2

		Education, santé et action sociale		19,269		19,808								2.8

		Impôts sur les produits nets des subventions		34,463		37,119								7.7

		Produit intérieur brut en volume		235,558		253,882								7.8

		PIB hors agriculture en volume		207,762		221,483								6.6

		Produit intérieur brut en valeur		271,536		301,120								10.9

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				3ème trimestre 2020		3ème trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		134 163		141 944						4.8		5.8

		- des Administrations publiques		47 413		49 879								5.2

		- des ISBL		1 530		1 615								5.5

		Formation brute de capital fixe		64 275		69 996								8.9

		Exportations de biens et services		85 076		96 136								13.0

		Importations de biens et services		112 140		127 167								13.4

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				3ème trimestre 2020		3ème trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		289 307		323 895								12.0

		Epargne nationale brute		70 073		90 056								28.5

		Formation brute de capital		72 574		91 637								26.3

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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