  





Note d’information
Situation économique nationale au premier trimestre 2025

L’arrêté des comptes nationaux du premier trimestre 2025 fait ressortir une amélioration de la croissance économique nationale, qui s’est établie à 4,8% contre 3% à la même période de l’année 2024. Les activités non agricoles ont affiché une augmentation de 4,6 % et celles du secteur agricole une hausse de 4,5%. 

Amélioration de la croissance économique
La valeur ajoutée du  secteur secondaire en volume, corrigée des variations saisonnières (cvs) a affiché une hausse de 4,5% au lieu 3,2% au premier trimestre de l’année précédente, en raison de la hausse des valeurs ajoutées des activités :
· du bâtiment et travaux publics de 6,3% au lieu de 2,5% ; 
· [bookmark: _GoBack]de l’électricité et eau de 5% au lieu de 4,2%; 
· des industries de transformation de 3,4% au lieu de 1,7%;
et du ralentissement des activités de l’industrie d’extraction à 6,7% au lieu de 19,1%.
La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de son côté, a enregistré une augmentation de son taux d’accroissement qui a passé de 3,8% le même trimestre de l’année précédente à 4,7% au cours de ce trimestre. Elle a été marquée par  l’amélioration des activités : 
· de l’hébergement et la restauration, avec 9,7% au lieu de 3,2%;
· des services de l’éducation, de la santé et des activités de l’action sociale, avec 6,2% au lieu de 5,9%;
· des services rendus par l’administration publique générale et la sécurité sociale, avec 5,3% au lieu de 3,4%; 
· du commerce et réparation de véhicules, avec 4,3% au lieu de 4% ;
· des services immobiliers, avec 0,8% au lieu d’une baisse de 1,4%;
et du ralentissement des activités : 
· du transport et entreposage à 4% au lieu de 6,5%;
· de la recherche et du développement et des services rendus aux entreprises à 3,9% au lieu de 4%;
· de l’information et la communication à 0,5% contre 3,3% ;
De ce fait, la valeur ajoutée du secteur non agricole a connu une augmentation de 4,6%  durant le premier trimestre 2025 au lieu de 3,6% une année auparavant.
Par ailleurs, La valeur ajoutée du secteur primaire a enregistré une augmentation de 4,3% au premier trimestre 2025 au lieu d’une baisse de 4,3% durant la même période en 2024. Cette évolution s’explique par la hausse de l’activité agricole de 4,5% au lieu d’une baisse de 5% une année auparavant et par la baisse de celle de la pêche de  0,3%  au lieu d’une hausse  de 10,6%.
Dans ce contexte, et compte  tenu de l’accroissement des impôts sur les produits nets des subventions de 6% au lieu de 6,7%, le Produit Intérieur Brut en volume, corrigé des variations saisonnières, a affiché un accroissement de 4,8% au lieu de 3% le premier trimestre de l’année précédente. 
Ralentissement du niveau général des prix 
Aux prix courants, le PIB a connu, au premier trimestre 2025,  une hausse de 6,9%, au lieu de 6,8 une année auparavant, dégageant ainsi un ralentissement du niveau général des prix à 2,1% au lieu de 3,8% le même trimestre de l’année précédente.
Forte hausse de la demande intérieure 
La demande intérieure a progressé de 8% au premier trimestre 2025 au lieu de 4% la même période de l’année 2024, contribuant ainsi pour 8,5 points à la croissance économique nationale au lieu de 4,3 points. 
Les dépenses de consommation finale des ménages ont affiché une hausse de 4,4% au lieu de 2,8% le même trimestre de l’année précédente, contribuant pour 2,6 points à la croissance contre 1,7 point. 
De son côté, l’investissement brut (formation brute de capital fixe ; variation des stocks et acquisition nette d’objets de valeur) a enregistré une forte hausse de 17,5% au lieu de 4,9% la même période de l’année précédente, contribuant à la croissance de 4,9 points au lieu de 1,4 point. 
Par ailleurs, la consommation finale des administrations publiques a connu un ralentissement de son taux d’accroissement passant de 5,5% au premier trimestre 2024 à 5,2%, contribuant pour 0,9 point à la croissance  au lieu de 1 point. 

Contribution négative des échanges extérieurs 
Au niveau des échanges extérieurs,  les importations de biens et services en volume ont affiché une hausse de 9,8% au lieu de 7,6% la même période de l’année 2024, avec une contribution négative à la croissance de 4,7 points au lieu d’une contribution négative de 3,7 points. Les exportations ont enregistré un ralentissement de leur taux d’accroissement passant de 5,8% le premier trimestre 2024 à 2,2%, avec une contribution à la croissance de 0,9 point au lieu de 2,5 points le même trimestre de l’année dernière. 
Dans ce cadre, les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé, au premier trimestre 2025, une contribution négative à la croissance de 3,8 points au lieu d’une contribution négative de 1,3 point une année passée.
Financement de l’économie nationale 
Avec la hausse de 6,9% du PIB à prix courants au lieu de 6,8% au même trimestre de l’année passée et la baisse de 7,5% des revenus nets reçus du reste du monde au lieu d’une baisse de 6,3, le revenu national brut disponible a enregistré une croissance, au premier trimestre 2025 de 6% au lieu de 5,9%.
Compte tenu de l’accroissement de 6,7% de la consommation finale nationale en valeur au lieu de 6% enregistré une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 26,8% du PIB au lieu de 27,6%.
L’investissement brut (FBCF, variation des stocks et acquisition nette d’objets de valeurs) a représenté 28,8% du PIB au lieu de 26,6% durant le même trimestre de l’année précédente. Ce qui dégage un besoin de financement de 2% du PIB.







En annexe les tableaux  présentant les résultats des comptes nationaux du premier trimestre 2025.
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2014

						(en millions DH)

				1er trimestre 2024		1er trimestre 2025								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		26,359		27,545								4.5

		secteur non agricole		254,405		266,141								4.6

		Pêche		1,265		1,261								-0.3

		Industrie d’extraction		5,858		6,248								6.7

		Industries de transformation		46,148		47,708								3.4

		Distribution d’électricité et de gaz- Distribution d’eau, réseau d’assainissement, traitement des déchets		7,651		8,034								5.0

		Construction		15,780		16,767								6.3

		Commerce de gros et de détail; réparation de véhicules automobiles et de motocycles		31,689		33,051								4.3

		Transports et entreposage		8,886		9,241								4.0

		Activités d’hébergement et de restauration		11,982		13,144								9.7

		Information et communication		10,076		10,123								0.5

		Activités financières et assurances		16,919		18,070								6.8

		Activités immobilières		20,409		20,573								0.8

		Recherches et développement et services rendus aux entreprises		15,789		16,405								3.9

		Administration publique et défense; sécurité sociale obligatoire		33,868		35,663								5.3

		Education, santé humaine et activités d’action sociale		25,429		27,005								6.2

		Autres services		3,853		4,046								5.0

		Impôts sur les produits nets des subventions		33,707		35,738								6.0

		Produit intérieur brut en volume		314,071		329,015								4.8

		PIB hors agriculture		288,082		301,875								4.8

		Produit intérieur brut en valeur		383,108		409,669								6.9

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2014)

						(en millions DH)

				1er trimestre 2024		1er trimestre 2025								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		184 649		192 773						4.8		4.4

		- des Administrations publiques		67 070		70 558								5.2

		- des ISBL		3 315		3 662								10.5

		Formation brute de capital		93 577		109 910								17.5

		Exportations de biens et services		125 923		128 711								2.2

		Importations de biens et services		162 872		178 875								9.8

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				1er trimestre 2024		1er trimestre 2025								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		409965		434095		86308.6475942485						5.9

		Epargne nationale brute		105665		109341		97655.1691087635						3.5

		Formation brute de capital		101723		117500								15.5

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2014

glissement 

annuel en %

secteur agricole26.35927.5454,5

secteur non agricole254.405266.1414,6

Pêche1.2651.261-0,3

Industrie d’extraction5.8586.2486,7

Industries de transformation 46.14847.7083,4

Distribution d’électricité et de gaz- Distribution d’eau, réseau 

d’assainissement, traitement des déchets 

7.6518.0345,0

Construction15.78016.7676,3

Commerce de gros et de détail; réparation de véhicules automobiles 

et de motocycles

31.68933.0514,3

Transports et entreposage8.8869.2414,0

Activités d’hébergement et de restauration11.98213.1449,7

Information et communication10.07610.1230,5

Activités financières et assurances16.91918.0706,8

Activités immobilières20.40920.5730,8

Recherches et développement et services rendus aux entreprises

15.78916.4053,9

Administration publique et défense; sécurité sociale obligatoire33.86835.6635,3

Education, santé humaine et activités d’action sociale25.42927.0056,2

Autres services3.8534.0465,0

Impôts sur les produits nets des subventions

33.70735.7386,0

Produit intérieur brut en volume314.071329.0154,8

PIB hors agriculture

288.082301.8754,8

Produit intérieur brut en valeur383.108409.6696,9

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2014)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    184 649    192 7734,4

    - des Administrations publiques

    67 070    70 5585,2

    - des ISBL

    3 315    3 66210,5

Formation brute de capital 

    93 577    109 91017,5

Exportations de biens et services

    125 923    128 7112,2

Importations de biens et services

    162 872    178 8759,8

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

4099654340955,9

Epargne nationale brute

1056651093413,5

Formation brute de capital 

10172311750015,5

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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