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تباطؤ النمو الاقتصادي
تراجعــت القيمــة المضافــة للقطــاع الثانــوي بالحجــم، مصححــة 
مــن  الثانــي  الفصــل  بنســبة 3,9% خلال  الموســمية  التغيــرات  مــن 
ســنة 2026 بعــد أن ســجلت 5,8% خلال نفــس الفصــل مــن الســنة 
الماضيــة، وقــد نتــج هــذا الانخفــاض الملحــوظ عــن التأثيــر المــزدوج 

لتراجــع القيــم المضافــة لـــ:
• أنشــطة الصناعــات الاســتخراجية بنســبة 6,28% عــوض ارتفــاع 	

7,13%؛ بنســبة 

• الصناعة التحويلية بنسبة 2,3% عوض ارتفاع بنسبة 3,4%؛	

وإلى تباطؤ أنشطة:
• البناء والأشغال العمومية إلى 8,2% عوض 6,7%؛	

• الكهربــاء والغــاز والمــاء، شــبكات التطهيــر ومعالجــة النفايــات إلــى 	
9,1% عــوض %8,3.

ومــن جهتهــا، ســجلت القيمــة المضافــة للقطــاع الثالثــي تباطــؤا 
فــي معــدل نموهــا منتقلــة مــن 5,4% خلال نفــس الفصــل من الســنة 

الماضيــة إلــى 4% خلال هــذا الفصــل. وقــد تميــزت بتحســن أنشــطة:

•  الخدمات المالية والتأمينات بنسبة 7,7% عوض 5%؛	

• 	 %6٫4 بنســبة  الاجتماعــي  والعمــل  الصحــة  التعليــم،   خدمــات 
6٫3%؛ عــوض 

•  الخدمــات المقدمــة مــن طــرف الإدارات العموميــة والضمــان 	
الاجتماعــي بنســبة 3٫4% عــوض 2٫8%؛ 

• الاعلام والاتصال بنسبة 1,9% عوض %0,3.	

وإلى تباطؤ القيم المضافة لأنشطة:

• الفنادق والمطاعم إلى 6,6% عوض 9,5%؛	

• البحــث والتطويــر والخدمــات المقدمــة للمقــاولات إلــى %2٫9 	
عــوض 4٫3%؛

• التجارة وإصلاح المركبات إلى 2٫8% عوض 4٫8%؛	

• النقل والتخزين إلى 2٫7% عوض 4٫4%؛ 	

• الأنشطة العقارية إلى 2,4% عوض %3.	

غيــر  للأنشــطة  المضافــة  القيمــة  عرفــت  فقــد  لذلــك،  ونتيجــة 
الفلاحيــة تباطــؤا فــي نســبة نموهــا منتقلــة مــن 4,9% خلال نفــس 
الفصــل مــن الســنة الماضيــة إلــى 1,5% خلال الفصــل الثانــي مــن 

.2026 ســنة 

ارتفاعــا  الاولــي  للقطــاع  المضافــة  القيمــة  عرفــت  وبالمقابــل، 
ملحوظــا بنســبة 20,9% خلال الفصــل الثانــي مــن ســنة 2026 عــوض 
7,6% خلال نفــس الفصــل مــن ســنة 2025. ويعــزى ذلــك إلــى ارتفــاع 
القيمــة المضافــة للقطــاع الفلاحــي بنســبة 21,2% عــوض %8,3 
ســنة مــن قبــل وإلــى ارتفــاع أنشــطة الصيــد البحــري بنســبة %15,9 

عــوض انخفــاض بنســبة %8,5.

وفــي هــذا الســياق، واعتبــارا لارتفــاع حجــم الضريبــة علــى المنتوجــات 
الناتــج  ســجل   ،%10 عــوض   %5,5 بنســبة  الاعانــات  مــن  صافيــة 
الموســمية،  التغيــرات  مــن  بالحجــم، مصححــا  الإجمالــي  الداخلــي 
ارتفاعــا بنســبة 4% عــوض 5,8% خلال الفصــل الثانــي مــن الســنة 

الماضيــة.

تباطؤ المستوى العام للأسعار
الفصــل  الداخلــي الإجمالــي خلال  الناتــج  الجاريــة، عــرف  وبالأســعار 
الثانــي مــن ســنة 2026 ارتفاعــا بلــغ 4٫4% عــوض 7,5% ســنة مــن 
قبــل ممــا نتــج عنــه تباطــؤ فــي المســتوى العــام للأســعار إلــى %0٫4 

عــوض 1,7% خلال نفــس الفصــل مــن الســنة الماضيــة.  

أظهــرت نتائــج الحســابات الوطنيــة للفصــل الثانــي مــن ســنة 
فــي  تباطــؤا  ســجل  الوطنــي  الاقتصــادي  النمــو  أن   2026
معــدل نمــوه بلــغ 4% عــوض 5,8% خلال نفــس الفتــرة مــن 

.2025 ســنة 

ويعكــس هــذا التطــور ديناميــات قطاعيــة متباينــة إذ شــهدت 
الأنشــطة غيــر الفلاحيــة تباطــؤا فــي معــدل نموهــا منتقلــة 
الفلاحــي  القطــاع  ســجل  حيــن  فــي   ،%1,5 إلــى   %4,9 مــن 
 %21,2 بنســبة  المضافــة  قيمتــه  بارتفــاع  ملحوظــا  تســارعا 

مقابــل 8,3% ســنة مــن قبــل.

وقــد تحقــق هــذا النمــو، المدعــوم أساســا بالطلــب الداخلــي، 
فــي ســياق تميــز بالتحكــم فــي التضخــم وتفاقــم الحاجــة إلــى 

تمويــل الاقتصــاد الوطنــي.
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ارتفاع الطلب الداخلي 
ســجل الطلــب الداخلــي خلال الفصــل الثانــي مــن ســنة 2026 ارتفاعــا 
 2025 ســنة  مــن  الفتــرة  نفــس  خلال   %7,5 عــوض   %5 بنســبة 
مـسـاهما ـفـي النـمـو الاقتـصـادي ب 5,6 نقـطـة ـعـوض 10,3 نقـطـة.

بنســبة  ارتفاعــا  للأســر  النهائــي  الاســتهلاك  نفقــات  وقــد ســجلت 
4,1% عــوض 1,8% نفــس الفصــل مــن الســنة الماضيــة وســاهمت 

فــي النمــو الاقتصــادي ب 2,3 نقطــة عــوض 1,1 نقطــة.

للإدارات  النهائــي  الاســتهلاك  نفقــات  ســجلت  جهتهــا،  ومــن 
العموميــة تباطــؤا فــي معــدل نموهــا حيــث انتقلــت مــن 4,8% خلال 
الفصــل الثانــي مــن ســنة 2025 إلــى 4,6% مــع مســاهمة فــي النمــو 

بلغــت 0,8 نقطــة بــدل 0,9 نقطــة.

تكويــن  )إجمالــي  الاســتثمار  إجمالــي  نمــو  معــدل  كذلــك  وعــرف 
النفائــس(  إقتنــاء  المخــزون وصافــي  التغيــر فــي  الثابــت،  الرأســمال 
تباطــؤا فــي معــدل نمــوه منتــقلا مــن 20,3% خلال نفــس الفتــرة 
مــن الســنة الماضيــة إلــى 6٫8% مســاهما فــي النمــو الاقتصــادي ب 

2,4 نقطــة بــدل 8٫3 نقطــة.  

مساهمة سلبية للمبادلات الخارجية
علــى مســتوى المبــادلات الخارجيــة، ســجل حجــم الــواردات من الســلع 
والخدمــات ارتفاعــا بنســبة 9٫1% عــوض 12٫1% نفــس الفتــرة مــن 
ســنة 2025 مــع مســاهمة ســلبية فــي النمــو الاقتصــادي بلغــت 4٫7 
نقطــة عــوض مســاهمة ســلبية بلغــت 6 نقطــة. وســجلت الصــادرات 
مــن جهتهــا، ارتفاعــا منتقلــة مــن 3٫6% خلال الفصــل الثانــي مــن ســنة 
2025 إلــى 7٫6% مــع مســاهمة فــي النمــو الاقتصــادي بلغــت 3٫1 

نقـطـة ـعـوض 1٫5 نقـطـة خلال نـفـس الفـصـل ـمـن الـسـنة الماضـيـة.

ــة للســلع والخدمــات  ــادلات الخارجي وفــي هــذا الإطــار، ســجلت المب
خلال الفصــل الثانــي مــن ســنة 2026 مســاهمة ســلبية فــي النمــو 
الاقتصــادي بلغــت 1,6 نقطــة عــوض مســاهمة ســلبية قدرهــا 4,5 

ــة.  نقطــة الســنة الماضي

تفاقم الحاجة لتمويل الاقتصاد الوطني
مــع ارتفــاع الناتــج الداخلــي الإجمالــي بالقيمــة بنســبة 4,4% عــوض 
7,5% نفــس الفصــل مــن الســنة الماضيــة وارتفــاع صافــي الدخــول 
بنســبة  انخفــاض  عــوض   %4,4 بنســبة  العالــم  بقيــة  مــن  المتأتيــة 
الفصــل  المتــاح خلال  الوطنــي  الدخــل  إجمالــي  نمــو  عــرف   ،%0,3

الثاــني ــمن ــسنة 2026 ارتفاــعا بنــسبة 4,4% ــعوض %7.

بالأســعار  الوطنــي  النهائــي  الاســتهلاك  ارتفــاع  بالاعتبــار  وأخــذا 
الجاريــة بنســبة 5% مقابــل 3,5% المســجل ســنة مــن قبــل، فقــد 
اســتقر الادخــار الوطنــي فــي 30,6% مــن الناتــج الداخلــي الإجمالــي 

.%31,1 عــوض 

الثابــت،  الرأســمال  تكويــن  )إجمالــي  الاســتثمار  إجمالــي  مثــل  وقــد 
التغيــر فــي المخــزون وصافــي اقتنــاء النفائــس( 35,6% مــن الناتــج 
الداخلــي الإجمالــي عــوض 33,5% خلال نفــس الفصــل مــن الســنة 
الماضيــة، ونتيجــة لذلــك تفاقمــت الحاجــة لتمويــل الاقتصــاد الوطنــي 
حيــث بلغــت 5% مــن الناتــج الداخلــي الإجمالــي عــوض 2,4% خلال 

ــة.  نفــس الفصــل مــن الســنة الماضي
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 بمليون درهم
الفصل الثاني 

2025
الفصل الثاني 

2026
التغييرات البين - 

سنوية بـ %
01521,2 07634 28القطاع الفلاحي

8311,5 647275 271القطاع غير الفلاحي

25715,9 0841 1الصيد البحري

28,6-728 7624 6صناعة الاستخراج المعدني

3,2-712 22745 47الصناعة التحويلية

9251,9 7777 7توزيع الكهرباء والغاز والماء، شبكات التطهير ومعالجة النفايات

8642,8 38417 17البناء

0912,8 16334 33تجارة الجملة والتقسيط، إصلاح المركبات ذات المحرك والدراجات النارية

8562,7 5969 9النقل والتخزين

0776,6 14115 14أنشطة خدمات الإيواء والمطاعم

3251,9 13210 10الإعلام والاتصال

7807,7 37119 18الأنشطة المالية والتأمينات

6772,4 14622 22الأنشطة العقارية

4602,9 97117 16البحث والتطوير والخدمات المقدمة للمقاولات

0323,4 81437 35الإدارات العمومية والضمان الاجتماعي الإجباري

2946,4 53229 27التعليم، الصحة البشرية وأنشطة العمل الاجتماعي

0811,2 0334 4خدمات أخرى

5775,5 52039 37الضريبة على المنتوجات صافية من الإعانات

2734,0 832350 336الناتج الداخلي الإجمالي بالحجم

5012,0 165315 309الناتج الداخلي الإجمالي غير الفلاحي

8674,4 351442 424الناتج الداخلي الإجمالي بالأسعار الجارية

 الجدول -1 القيمة المضافة حسب فروع النشاط الاقتصادي )مصحح من التغييرات الموسمية(
بأسعار السنة الماضية متسلسلة سنة الأساس 2014

الجدول -2 الاستعمالات الرئيسية للناتج الداخلي الإجمالي بالحجم )بأسعار السنة الماضية متسلسلة سنة
الأساس 2014(

بمليون درهم
الفصل الثاني 

2025
الفصل الثاني 

2026
التغييرات البين - 

سنوية بـ %
نفقات الاستهلاك النهائي

1814,1 415197 189- الأسر

3994,6 03976 73- الإدارات العمومية

0301,8 9773 2- المؤسسات غير الهادفة للربح

2156,8 778132 123إجمالي تكوين رأس المال

5897,6 228146 136صادرات من السلع والخدمات

7879,1 995213 195واردات من السلع والخدمات
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الجدول -3 الدخل الوطني الإجمالي المتاح )بالأسعار الجارية(

بمليون درهم
الفصل الثاني 

2025
الفصل الثاني 

2026
التغييرات البين - 

سنوية بـ %
9004,4 157471 452الدخل الوطني الإجمالي المتاح

5742,7 981135 131الادخار الوطني الإجمالي

58910,7 328157 142إجمالي تكوين رأس المال
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