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Larrété du compte satellite du tourisme pour I'année 2019 fait Consommation du tourisme (en millions de DH) © Prix

ressortir un ralentissement du taux d’accroissement du produit @ Indicateurs économiques et financiers - - 1‘

intérieur brut touristique de 5,9% au lieu de 6,2% en 2018 et une  1YPes de consommation touristique 2018 2019 Variation , o ‘:
. s . en % @ Résultats de I'enquéte conjoncture :

hausse de celui de la consommation intérieure du tourisme de auprés des ménages froisiéme

Consommation intérieure

5,7% au lieu de 5,4%. .
o o , . dutourisme 130823 138280 5,7
C'est ainsi que la consommation intérieure™ du tourisme s'est établie a 0

138,3 milliards de dirhams en 2019 au lieu de 130,8 milliards en 2018, Tourisme récepteur 88 976 93237 48

en augmentation de 5,7%. Cette évolution est le résultat de I'accroissement

de la consommation intérieure du :

o tourisme récepteur de 4,8% au lieu de 5,9% en 2018, passant de 89
milliards de dirhams en 2018 a 93,2 milliards en 2019 ;

¢ tourisme interne et émetteur? de 7,6% au lieu de 4,4%, passant de
41,8 milliards de dirhams en 2018 a 45 milliards en 2019.

trimestre 2020

Compte Satellite du Tourisme
de 2019

~ B ULLETIN MENSUEL

Tourisme interne et émetteur 41847 45043 7,6

Evolution de I'IPC par ville

PRIX

Evolution par division de produits

InpICES

Inpices MENSUELS
Des Huir Premiers Mois

Valeur ajoutée et PIB du tourisme (en millions de DH)

JUILLET AoOT  Vm. Var.

2019 2020

2020 2020 % %

Dans ce cadre : Opérations 2018 2019  Variation . . , L. o i
. . N ok P en % 'indice des prix ala consom-  I'année précedente, I'indice des Agadr 1027 LS Ul LLCL
e |a part du tourisme récepteur dans la consommation intérieure a baisse mation a connu. au cours Drix  la consommation a connu Casablanca 101,7 1027 10 1019 1023 04
de 68% en 2018 a 67,4% en 2019, celle du tourisme interne et Production du tourisme 115540 122638 6,1 du mois daoit 2020, une  ng hausse de 0,9% au cours du 25 1018 1031 13 1028 1030 02
émetteur s'est accrue de 32% en 2018 a 32,6% en 2019. _ . hausse de 1,4% par rapport au is d'a00 Kénitra 1007 1024 17 1016 1015 -0
. o PR N Valeur ajoutée du tourisme (VAT) 61582 65787 68 mois précédent. Cette variation | (a0t 2020. Marrakech 1011 1026 15 1012 1020 08
® |a production du secteur du tourisme s’est située a 122,6 milliards de X _ est e résultat de la hausse de Le taux d'accroissement de  Oujda 100,6 1021 15 1015 1017 02
dirhams en 2019 au lieu de 115,5 milliards en 2018, avec un taux L[L‘P?éﬁ B%%éji%subvennons 15214 15641 24 3,4% de lindice des produits indice moyen des huit premiers  Rabat 1020 1029 09 1015 1022 07
d’accroissement de 6,1%. alimentaires et de 0,1% de I'indice Pt » Pl de de o0ig. Mk 1075 129 14 1071 8 07
o " , . , i i i i e la méme periode de : ’ ’ ‘ ‘ : ’
e | a valeur ajoutée, de son cOte, est passée de 61,6 milliards de dirhams PIB du tourisme (PIBT) 76856 81428 5,9 des prod,wts non aJ|menta|rQs. R po Tanger 101,5 1028 13 1012 1023 11
Comparé au méme mois de  s'établita +0,7%. Laavoune 1029 105.2 29 102.4 1035 11
en 2018 a 65,8 milliards en 2019 enregistrant ainsi une croissance de Dakiia 1034 137 06 1030 1832 02
6,8% par rapport a I'année précédente. Evolution mensuelle de I'indice des prix a la consommation (IPC) N Guelmim 104,7 1055 08 1024 1049 24
. L . Settat 100,6 1021 15 1007 1012 05
Compte tenue de I'augmentation de 2,4% des imp6ts nets de subventions . . . . : . ' ' ' ' .
P  de raugr o €68 1mp Part du tourisme dans I’économie nationale (en %) ~o- 200 Sal 1036 1049 13 1041 1045 04
sur les produits touristiques, le PIB du tourisme s’est, au total, accru de ;z:: Beni-Mellal 1014 1042 28 1010 1018 08
-o- ;
5,9% au lieu de 6,2% I'année précédente, se chiffrant a 81,4 milliards de it Al-Hoceima 1013 1080 17 1012 1022 10
’ - o Opérations 2018 2019 o\/\°\ Errachidia 1005 1025 20 1005 1012 07
dirhams en 2019 contre 76,9 milliards en 2018. Sa contribution au PIB 102 Ensemble 101,6 1030 14 1016 1023 07
national @ connu une légére hausse pour se situer a 7,1% en 2019 aprés  Production du tourisme/ Production nationale 6,7 6.9 p— ) Source : Haut Commissariat au Plan.
6,9% une année auparavant. iouté i iouté c\ /(/ A , . ,
Vale}fr goutce du fourisme / valeur ajoutée L101 4 Au cours du mois d'aolt de huit premiers mois de 2020
de I’économie nationale 6,3 6,5 v s . . N .
2] E B I'année 2020, les indices mensuels ~ par rapport a la méme periode
(1) Elle comprend la consommation intérieure du tourisme récepteur (fouristes non résidents : étrangers et ; A i E E _ < - £ £ £ i
MRE en visite au Maroc) et la consommation du tourisme interne et émetteur (fouristes résidents - Valeur aJOUtee du tourisme /PIB 5’6 5'7 E E E E B 3 j par VI||.€ Ont, C,Onnu’ par rappor[ .de 201 9 |BS \hausses '|BS D|US
nationaux et étrangers - séjournant au Maroc en dehors de leur environnement habituel - et ceux qui = = = 5 5 =5 W &8 =2 B au mois pl’ecedent, les baisses |mp0rtantes a Guelmim avec
partent en voyage en dehors du Maroc pour qui les dépenses touristiques prises en compte sont celles . x . 0/ & A
ealdes au o, PIB du tourisme / PIB 69 71 - R les plus importantes @ Beni-  24%, a Tanger et Ladyoune avec

(2) Les dépenses touristiques prises en compte sont celles réalisées au Maroc.

DivisioNs DE PRODUITS

MENSUELS

Des Huir Premiers Mois

Juiter  Aodr
2020 2020
Produits alimentaires 1000 1034 34 101,3 1021 0,8

V% 2019 2020 V%

Produits alimentaires et

Mellal avec 2,8%, a Tétouan et
Ladyoune avec 2,2%, a Errachidia
avec 2,0%, a Kénitra et Al-
Hoceima avec 1,7%, a Agadir,

1,1%, a Al-Hoceima avec 1,0%,
a Agadir, Marrakech, Tétouan
et Beni-Mellal avec 0,8% ; et
les moins importantes a Fes,
Oujda et Dakhla avec 0,2%, a

Marrakech, Oujda et Settat avec
1,5%, a Meknés avec 1,4% et a
Fés, Tanger et Safi avec 1,3%.

Pour I'évolution interannuelle,

boissons non alcoolisées 992 1026 34 1005 1014 09
Boissons alcoolisées et tabac 1202 1226 20 1202 1205 0,2

Produits non alimentaires 1026 102,7 0,1 101,9 1023 04
Articles d’habillements

Casablanca et Safi avec 0,4% et
a Settat avec 0,5%. Une baisse
a été enregistrée a Kénitra avec
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et chaussures 102,3 1021 -0,2 102,0 102,6 0,6 I'IPC a enregistré au cours des 0,1%.
f\ Logements, eau, électricité,
‘ (F\ et autres combustibles 101,9 101,9 00 1010 1017 0,7

Evolution des variations interannuelles de 2018 a 2020

Meubles, articles de ménages
et entretien courant du foyer 1008 1008 0,0 1006 100,7 O,

~

VariaTions EN %

Santé 1016 1017 01 1006 101,610 Aotr/Ror (1)
llot 31-3, Secteur 16, Hay Riad - Rabat - Maroc - BP : 178 - 10 00 Transport 014 102006 1021 999 -22 LS Hur Frewers Vos @
Tél. : (+212) 5 37 57 69 04 - Fax : (+212) 5 37 57 69 02 ST T 0o —oe— 2018 16 2.0
Site Web : www.hcp.ma Loisirs et culture 992 991 -01 1004 995 —-09 2019 0.7 0,1
Ce bulletin est réalisé avec la collaboration de la Banque Marocaine du Commerce Extérieur Enseignement 1084 1084 00 1051 1085 3.2 2020 0,9 0,7
Restaurants et hotels 1035 1036 01 1022 1034 1.2 o
BMCE BANK OF AFRICA Biens e services dvers 0401047 07 1026 103913 Source : Haut Commissariat au Plan.
Li_s U 4.0 (31815003 1S L 6 i Ak ! i ! ! ! ! (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
TS G BIEUR g Indice général 1016 1030 14 1016 1023 07 (2) Variation de I'indice moyen des huit premiers mois par rapport & celui de la méme période de

Source : Haut Commissariat au Plan. I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE
AUPRES DES MENAGES

Situation de janvier a Aoiit Situation de janvier & Aoiit

o . * 0,

2019 2020 Var% (En millions de dirhams) 2019° 2020 Var.% Les résultats de I'enquéte permanente de conjoncture auprés des ménages, menée par  leurs dépenses, 35,6% déclarent s'endetter ou puiser dans leur épargne et 4,1% affirment
A Recettes ordinaires 173918 158 522 -89 le HCP, montrent globalement, que la confiance des ménages s’est fortement dégradée épargner une partie de leur revenu. Le solde d’opinion relatif a la situation financiere actuelle

Péche Dépenses ordinaires 150 304 159019 58 au troisiémetrim_estre ('Ie 2020. L’indi?e de confiance des ménages enregistre son niveau des ménages est resté ainsi négatif, a moins 31,5 points contre moins 30,0 points le

Produits commercialisés de la péche Dette publique 21381 21791 1,9 |?P|llls bas depuis le début de I’enquete’en 2008. . . . trimestre précédent et moins 29,5 points une année auparavant.

cotiére et artisanale Investissement _ 41 889 39 904 47 Liindice de confiance des ménages (ICM) s'est ainsi établi a 60,6 points, au lieu de 65,6 points  Quant & I'évolution de leur situation financiére au cours des 12 derniers mois, 41,6% contre

Poids (en Tonne) 783217 742190 _52 Solde’ des Comptes Spéciaux enreglstre.s le trimestre precédent et 7.4'8 points une annee auparavant. 7,6%des ménages considerent qu'elle s’est dégradée. Le solde de cette perception reste

. du Trésor -12437 -6 065 1. Evolution des composantes de I'ICM ainsi négative, se situant & moins 34 points contre moins 27 points au trimestre précédent

Valeur (en milliers de Dh) 5026560 4476644 -109 Déficit / Excédent global T30711  — 26486 Les composantes de ICM portent sur Ia perception par les ménages de Iévoluton du niveau et moins 26 points au méme trimestre de année précédente.

Source : Office National des Péches. Source - Ministére de 'Economie, des Finances et de la Réforme de [Administration. de vie, du chomage, de I'opportunité & effectuer des achats de biens durables et de leur  gragissant de I'évolution de leur situation financiére au cours des 12 prochains mois, 15,4%

o . situation financiere. L ] . . contre 27,3% des ménages s'attendent & une amélioration de leur situation financiére. Le
Situation de janvier a Aot / Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) N\ :\ Rfs§gpt| d’tqne f?ﬂeddeggggre;tgz/n ges niveaux dde’vlle dis mer:;gesd o don solde copinion de cet indicateur enregistre, encore une fois depuis le trimestre précédent,
- u troisieme trimestre de 2020, oot 0es menages declarent Une degradation du niveau i sgatif en passant & moins 11,9 points contre moins 4,6 points un trimestre
2019 2020 Vmr.% g0, B i iers moi int ame ni un niveau negat en p = P op
— () 1 ‘ = de v||e aE[Jl cou[s deiﬂiydelrn}ers m0||ys1 2?,?% un m,alngen au medme lnlveatu ett?9,4’1%tltfmt‘e auparavant et 12,8 points un an auparavant.
i 150 ' amelioration. Le solde d'opinion sur I'évolution passée du niveau de vie est resté négatif, & 5 ‘e tion d'autres indicateurs trimestriels de la conjoncture
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 25980 25 355 =24 120 22:22 fr?r‘nﬁesglengsé ﬁgg:gemggsé?‘g points au trimesre précedent et moins 20,2 points au L'enquéte fournit également des données trimestrielles sur la perception des ménages

Mi 90 : p U . , . ) ) relatives a d'autres aspects des conditions de vie. Il s'agit en particulier de la capacité des
ines Au cours des 12 prochains mois, 41,5% des ménages s'attendent & une dégradation du ) . » : ) L )
Production des phosphates (milliers de tonnes) 23122 24 099 472 60 niveau de vie, 34,3% a un maintien au méme niveau et 24,1% a une amélioration. Le solde menages_a'epargner etde ,l evolutlt?n'des prix des prodmt_s alimentaires. -

Bati tetT bli 30 Jl;g,fgi?& onfine u'3§§,3§$& odises d’opinion relatif a cet indicateur atteint moins 17,4 points, en dégradation aussi bien par ;ctapla.(?lte ftulturetdez lr;%r;)gt:;Z;pargtlle;:?p;;cgptloqs plus pyetstsu(tjllste‘s,
atiment et fravaux publics 0 : TP . t ™ rapport au trimestre précédent que par rapport au méme trimestre de I'année précédente ol - rO'S'eéne 1”2mes rﬁ 1002 e IDdC(()jr’] reer, . t'?si metqaggstsa ent en t? ePar%']]eT
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 8 891 7482 158 \_ genvier 3 AotE/01 ganvier 3 Aot J enregistrait moins 11,4 points et moins 3,7 points respectivement. au ?0“;55 ?S : tp“"’ l?'”sdm("s; ¢ ?% 48 9?”'0”{? atl ta cetin ,'dca ‘t"“;es ,resg4niga ! 'ta

) 5 moins 75,1 points au lieu de moins 70,4 points au trimestre précédent et moins 64,4 points

Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc. * Attente d’une forte hausse du chomage ame & P tro o Fann? AP P P

— —— Au troisiéme trimestre de 2020, 87,1 % contre 5,1% des ménages s'attendent & une hausse @Y Meme trimestre de | annee passee. ,
Situation de janvier a Aoiit du chomage au cours des 12 prochains mois. Le solde d'opinion est resté ainsi négatif a ;P"x des produits a!mgggg“;z::;“(:'me“t d ”“edfo"lte haussel s oo
- . . ; i ; i ; ; i troisieme trimestre de , 75,4% des ménages déclarent que les prix des produits
(En millions de dirhams) 2019° 2020 Var.% moins 82 points contre moins 75,2 points un trimestre auparavant et moins 71,8 points un “ . ] ” ; ; >
ST aTe AN Agrégat de monnaie M 1349310 1431202 6.1 an auparavant. alimentaires ont augmenté au cours des 12 derniers mois contre une proportion minime des
Ituation de janvier a Aout Aaréaats de placements liauides 724983 747269 3’1 « Opinion réservée des ménages sur 'opportunité d’achat des biens durables ménages (0,3%) qui ressentent leur diminution. Le solde d’opinion est ainsi resté négatif,

(EN MILLIONS DE DIRHAMS) 2019* 2020* Var.% 69 ! 'I)' L [ 1053103 1112988 5’7 Au troisieme trimestre de 2020, 74,3% contre 10,8% des ménages considérent que le a moins 75,1 points contre moins 67,6 points le trimestre précédent et moins 83,7 points

feances sur feconomie ' moment n’est pas opportun pour effectuer des achats de biens durables. Le solde d’opinion une année auparavant.

c Extérieur (FAB Créances nettes des D sur I'AC 205943 246923 199 e " s mois. 66 o s allmentires devraient confinuer 2
ommerce Extérieur (FAB) féances nettes des 1L sur N , de cet indicateur s'est ainsi établi & moins 63,5 points contre moins 68 points le trimestre  Au cours des 12 prochains mois, les prix des produits alimentaires devraient continuer a

Exportations 280874 218896 -22,1 Créances nettes des ID sur les non residents 258 639 281 336 8,8 précédent et moins 37,7 points le méme trimestre de 'année 2019. augmenter selon 68,8% des ménages contre 0,7 % seulement qui s'attendent & leur baisse.

Biens 157312 135872 —136 Ressources a caractére non monétaire 226165 243280 7,6 * Une situation financiére pergue en constante détérioration Le solde d’opinion est ainsi resté négatif, se situant & moins 68,1 points, au lieu de moins

Services 193 562 83024 —308 Contrepartie des dépﬁtg auprés du Trésor 75 490 70 471 -6,6 Au troisieme trimestre de 2020, 60,4% des ménages estiment que leurs revenus couvrent 69,0 points enregistrés un trimestre auparavant et moins 83,3 points une année passée.

' Autres postes nets -17700 -37238 1104
Importations 348220 284537 -18,3 o : . . . .
. ot 88s 238940 161 Total des contreparties(1) 1349310 1431202 6,1 Evolution de I’Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes
Biens A (1) : Total s contreparties = Créances nettes des ID s les non résicents + Creances nettes des D sur FAC + Créances
Services 63336 45597  —28,0 surl'éeonomie - Ressouroes 4 caractére non monétaire + Contrepartie dles Depdis aupres ali Tresor + Autres postes nets.
. Source : Bank Al-Maghrib. H
Solde commerecial —-67346 -65641 25 a ~ ez | Trim1 | Trim2 | Trim3 |Trim4|Trim1 | Trim2 | Trim3 | Trim4 | Trim1 | Trim2 | Trim3 | Trim4 | Trim1 | Trim2 |Trim3|Trim4|Trim1 |Trim2 |Trim3
Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) - .
Taux de couverture (en %) 80,7 76,9 Indice de Confiance des
Recettes M.RE 44 456 43 434 _23 Ménages 71,6| 75,7| 73,8 735 78,2| 858 855| 859| 873| 873 825| 79,8 79,1| 74,9| 74,8| 77,8| 75,7 65,6 | 60,6
LAY T 4 m . e .

. ins Résidant 4 ' Perspective d'évolution du nombre

e g caner . Cﬁémeur 67,7| -690| -70,6| -66,8|-64.9| -54,3| -59,9| -585| -5455 -617| -65,2| -70,0[ -75,6| -76,9|-71,8| -71,6| -708| -75,2|-82,0
' '
Evolution passée du niveau devie | -22,9| -152| -17,4|-17,5|-12,0] -82| -31| -38| -62| -54| -9,5| -13,3| -15,0| -25,4|-20,2|-20,0| -19,8 -24,8|-35,6
11002
Perspective d'évolution du niveau
Situation de janvier a Aot % 6 Viz 142 76| 71| 24| 57| 11,1| 105 115 166 150| 11,9] 90| 100 47| -37| -2.2| -4,6|-114|-17,4
2019 2020 VaRr.% K Opportunité d'achat -40,2| -34,8] -40,5| -43,0]-40,0| -28,2| -31,5| -25,6] -27,2| -25,8] -30,2| -36,7| -36,3| -41,4]|-37,7|-29,2| -32,6] -68,0]-63,5

Nuitées globales dans les établissements Situation financiere actuelle des
classés ?en miIIiers) 16 984 5653 -66,7 ménages -27,2| -23,0] -25,8|-28,7(-27,8| -25,3| -22,6| -24,4| -252| -24,1| -29,7| -28,4| -28,9| -30,8|-29,5| -26,4| -27,7] -30,0(-31,5

e T s
Situation au mois d' Aodt Evolution passée de la situation

dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 11483

R * 0 ) N , -27,4| -22,8| -27,0(-33,3[-26,8| -16,6{ -14,5| -16,7| -18,1| -15,2| -18,2| -20,7| -21,2| -24,2]|-26,0( -22,1|-22,9] -27,0]-34,0
Source : Ministére du Tourisme, de I'Artisanat, du Transport Aérien et de I'Economie Sociale. 2019 2020" Vae.% financiére des ménages
Bourse Evolution future de la situation
f L, . . . o \ . - ) N ) 1,2 2,3 50| 6,5 13,4 22,1 19,6] 192 259| 2871 18,2 191 20,7 183| 12,8] 159 85| -4,6(-11,9
Nuitées du tourisme international (en milliers) Volume des transactions (en millions de DH) 5231 01 109011  —79,16 financiére des ménages
o 2018 2019  —o- 2020 Capitalisation boursiére (en millions de DH) 601 887 524676 12,83 Autres soldes
. Indice MAS| 1171094 1013480 13,46 Evolution future des prix des
Indice MADEX 954220 823714 —1368 N 793| -77.3| -779|-77.3|-77,7| -74)5| -74,0| -79,6| -829| -84,0| -82,1| -86,6| -87,5| -86,5| -83,3| -82,2| -82,6| -69,0|-68,1
OPCVM produits alimentaires
D o S 10 doncer 7 Aoor Evolution passée des prix des
'500 8 VaR.% o ) -85,5| -87,9| -87,7|-87,3|-86,8| -86,4| -82,8| -88,5| -86,7| -88,2| -88,1] -90,3| -88,1| -88,9|-83,7|-85,1|-82,8| -67,6(-75,1
2020 2020 produits alimentaires
Nomore o9 oz 06 Capacits @ épargner des menages | oo 7 o6 5| 67.0| -68,7| -64,1| -50,1| -55.7| -s8.6| -545| 57.9| -64.6| -63.0| -63,0| -66.6|-64.4| -64,6| -65.8| -704|-75.1
18 s Actif nets (en millions de DH) 495235 486609  -17 dans les mois & venir ekl It EEaid Rt B Bl Bl M i Bt i Mg i el IR i Mntchd INRRGA] I
B o H B - O ,
| 0 A . E—H—E OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres ) P
'§ '§ E E c K g § Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux. Source : Haut-Commissariat au Plan.
S 2 HE 85 B & BH B

... Données non disponibles  *: Données provisoires R : Données rectifiées Pour plus d'informations sur les aspects méthodologiques de cette enquéte, consulter le site web du HCP au www.hcp.ma
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