L’INDICE DE LA PRODUCTION
INDUSTRIELLE, ENERGETIQUE ET MINIERE

Lindice de la production des industries manufacturiéres hors
raffinage de pétrole a enregistré une hausse de 2,0% au cours du

Indice de la production industrielle, énergétique et miniére
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Cette évolution résulte notamment de la hausse de I'indice de la production 2018 2019
des «industries alimentaires» de 5,0%, de celui des «industries chimiques» W"NES — 132,3 1308 -1,
de 2,1%, de celui des «articles d’habillement et fourrures» de 6,5% Minerals metalliques 1016 1001 ~15
&2 1%, 7 Produits divers des industries extractives 1339 1324 11
de celui de I'«industrie automobile» de 10,9%, de celui des «papiers  |NDUSTRIES MANUFACTURIERES
et cartons» de 17,3%, de celui des «produits de I'industrie textile» de EOFdlS RIéFFINé\GE DE PlETROLE Hg,g };9,5 2,8
0 e o . e Alantrialiac 0 roduits des industries alimentaires ) 5, 5,
1,3% et de celgl dgs machines etlapparells électriques .de 1I,9,/o. Tabac manufaciuré 123 1136 12
En revanche, I'indice de la production des «autres produits minéraux  Produits de I'industrie textile 03,9 105,2 13
non métalliques» a enregistré une baisse de 3,3% avec une diminution ~ Arficles d’habillement et fourrures 1270 1353 6,5
o di ; i 0 i dag « i Cuirs, articles de voyage, chaussures 734 689 -6/
del md@e dela Qroduct|on du ciment de 3,6 %, de celw des proQuﬂs Produits du fravail du bols 678 596 — 121
du travail des métaux» de 9,4%, de celui des «produits du travail du Papiers et cartons - 1162 1363 17,3
hois» de 12,1% et de celui des «produits métalliques» de 2,3%. Produits gell’edmon, produits imprimeés 080 1307 )1
Par ailleurs, 'indice de la production miniére a enregistré une gtrjoaeupitrg Clélitr?ﬁiques 1 40:2 ] 43:2 2:1
baisse de 1,1%, résultant de la diminution de I'indice de la production  Produits en caoutchouc ou en plastique 103,1 1028 -03
des «produits divers des industries extractives» de 1,1% et de celui  Autres produits minéraux non meétalliques 99 927 =33
L o Produits métalliques 106,4 1040 -23
des «minerais metalliques» de 1,5%. Produits du travail des métaux 1091 988 -94
Enfin, l'indice de la production de I’énergie électrique a enregistré, ~ Machines et équipements 101,9 102,8 09
de son coté. une hausse de 21.7% Machines et appareils électriques 83,6 85,2 19
’ o Equipements de radio, télévision
et communication 139,2 140,5 09
Instruments médicaux, de précision,
d’optique, horlogerie 2295 2075 -96
. . . e . Produits de ['industrie automobile 1920 1685 10,9
Evolution trimestrielle de I'indice de la production par Autres matériels de transport 160,5 1585 —1.2
secteur Meubles, industries diverses 98,8 %9 -19
ELECTRICITE 1372 1670 217
Mines Industries Electricité Source : Haut - Commissariat au Plan.
Manufacturieres (‘Evolution trimestrielle de P'indice de la production par secteur )
(hors raffinage de pétrole) .
ANNEE 2018 160
18" trim., 116,1 117,2 133,2 150
2m trim, 132,3 117,4 137,2 140
3T trim. 130,5 110,2 156,9 123 I Z - 1’?‘:7
48m trim, 131,7 121,5 154,2 1o _— o
ANNEE 2019 100 -
1 er tl’im. 1 24,2 1 20’4 1 66,2 Trim.1 ‘ Trim.2 ‘ Trim.3 ‘ Trim.4 Trim.1 ‘ Trim.2
207 {rim, 130,8 19,7 167,0 e R
Source : Haut - Commissariat au Plan. _ ’ hors raffinage de pétrols ‘ J
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InpICES Inpices Des Six
ViLLES MENSUELS Premiers Mois
Evolution par division de produits Mw 2019 Jun2019 Var.% 2018 2019  Vam.%
Agadir 118,6 118,5 -0,1 1179 1178 -0,
Lindice des prixalaconsommation  I'année précédente, I'indice des  Casablanca 1242 1242 0,0 1226 1233 0,6
aconnu, au cours du mois de juin prix & la consommation a connu Fés 1233 1235 0,2 1206 122,0 1,2
2019, une hausse de 0,2% une hausse de 012% au cours Kénitra 120,1 119,8 -0,2 118,8 1188 0,0
Eaf[trappgr:[f au mto:s plréoﬁdfgt. du mois de juin 2019. Marrakech 1195 1203 07 1197 1193 -0,3
ette variation est le résultat de , ; - Oujda 1192 1190 -0,2 1190 1181  -0,8
la hausse de 0,3% de I'indice Letauxgaccr.o'ssem?mdel 'nd'ge e 1176 1181 04 1172 1173 01
des prodlits alimentaires etde 0,1% ~ MOYeN 0ES SIX Premiers mois de- g0 r 1212 1210 02 1202 1200 02
de Pindice des produits non 2019, par rapport a celui de la o e 1234123904 1221 1221 __ 00
alimentaires. , meme période de 2018, s'etablit 7,00 1200 1228 —01 1220 1216 -03
Comparé au meme mois de a+0,1%. Ladyoune 1234 1233 —01 1219 1222 02
/" Evolution mensuelle de Pindice des prix a la consommation (IPC) N\ gil;m?lm gg:g gg:g :8::23 ﬁ;:é 1125:2 :8:5
2017 .-2018 --2019 Settat 119,7 1201 0,3 118,2 1183 0,1
122 — | Sdfi 1171 116,7 -0,3 1159 1158 -0,1
121 — Béni-Méllal 1199 1208 0,8 118,7 1184 -0,3
120 /‘/\)\‘/ N, | Atfoceima 1216 1227 10 1206 1200 -05
g Ensemble 1210 1212 02 1201 1202 0
118 Source : Haut-Commissariat au Plan.
17 u cours du mois de juin  Pour I’évolution interannuelle,
116 Ade lannée 2019, les [I'lPC a enregistré au cours
s ' indices  mensuels par  des Six pren']iers mpis de 2019
) g . oz 3 ville ont connu, par rapport au par rapport a la méme periode
N : £ g =z s s £ 3 2 B E } D mois précédent, les hausses les  de 2018 les hausses les plus
plus importantes a Al-hoceima i\mé)ortetl)?tes afFes aovgtoz/1 ,2‘tVo| et
avec 1,0%, a Béni-Méllal avec  a Casablanca avec 0,6% ; et les
DWISIONS DE PRODUITS N:'E'ﬂ'scuiis Igséﬁsm?:\;nﬁ:: 0,8%, a Marrakech avec 0,7%, moins importantes a Ladyoune
Mu 2019 Jun2019 Var% 2018 2019 ViR % a Rabat et Meknes avec 0,4%, avec 0,2% et a Rabat et Settat
Produits alimentaires 1294 1298 0,3 1292 1275 -1, @ oSetfal avec 03% et a Fes avec 0,1%. En revanche, des
Produits alimentaires et avec 0,2%. En revanche, des baisses importantes ont éte
pocimieie, 90 1m0 0 18 1 <21 oo ol g6 el 3 et uch e 05%
r : 1 , , , , , ’ uelmim et Safi avec 0,3% eta a oceima avec 0,5% et a
Xﬁ?glgﬁm%%iﬁgmgggms 47 1148 01 1135 1144 08  \«niva Oujda, Tétouan et Dakhla  Marrakech, Tanger et Béni Méllal
cichassures 1178 1177 <01 1164 1174 09 avec 0,2%. avec 0,3%.
K/t? %%ng 50%%%a%l)e|%gm g 172 1172 00 1159 1171 10 Evolution des variations interannuelles de 2017 4 2019
eubles, articles de ménages VARIATIONS EN %
gta%rtlgetlen courant du foyer %ég %gg 8; %gg %g% 88 AnNEE Juin/Juin (1) Les Six Premiers Mois (2)
Transport 1132 1129 -03 111,8 1115 -03 2017 0,3 0,9
Communication 596 596 00 594 596 03 2018 2,5 2,3
Loisirs et culture 1009 1012 03 994 1006 12 7379 0.2 01
Enseignement 1535 1535 0,0 1484 1535 34 — .
Restaurants et hotels 1330 1334 03 1315 1331 1,2 Source : Haut-Commissariat au Plan. i , o
Biens et services divers 123,3 1234 01 1225 1232 0,6 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice général 12,0 1212 02 1201 1202 041  (2) Variation de I'indice moyen des six premiers mois par rapport & celui de la méme période

Source : Haut-Commissariat au Plan.

de I'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de janvier a juin
2018 2019 Var.%

Péche

Produits commercialisés de la péche

cotiére et artisanale

Poids (en Tonne) 531850 590230 11,0
Valeur (en milliers de Dh) 3394566 3947655 16,3

Situation de janvier a juin
(En millions de dirhams) 2018° 2019* Var.%
Recettes ordinaires 126382 135164 69
Dépenses ordinaires 109001 114123 47
Dette publique 15917 17 307 8,7
Investissement 31691 32517 2,6
Solde des Comptes Spéciaux
du Trésor -5927 -5093

Source : Office National des Péches.

Situation de janvier a juin
2018 2019 Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 17 864 18813 53
Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 16 681 17136 2,7
Batiment et Travaux publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 6577 6718 2,1

Sources : ONEE, OCP et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Déficit / Excédent global -20237 -16568

Source : Ministere de I'Economie et des Finances.

/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
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Situation de janvier a juin
(En millions de dirhams) 2018* 2019*  Var.%
Agrégat de monnaie M3 1276792 1331255 43
Agrégats de placements liquides 676095 720 303 6,5

Situation de janvier a juin

(En millions de dirhams) 2018 2019 Var.%

Commerce Extérieur (FAB)

Exportations 204941 210641 28
Biens 121256 125460 3,5
Services 83685 85181 18

Importations 259293 264191 1,9
Biens 211263 219383 3,8
Services 48030 44808 -6,7

Solde commercial -54352 -53550 1,5

Taux de couverture (en %) 79,0 79,7

Recettes M.R.E. 31 856 30960 -28

MRE : Marocains Résidant a I'Ftranger

Source : Office des Changes.

Situation de janvier a juin

2018 2019 Var%

Nuitées globales dans les établissements

classés (en milliers) 10871 11463 54

dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 7960 8306 43

Source : Ministére du Tourisme, du transport Aérien, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale.

/Nuitées du tourisme international (en milliers) \
2017 2018 -~ 2019
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Contreparties de la monnaie™ 1276793 1331255 43
Créances sur I'économie 1005739 1055410 49
Créances nettes sur I'administration centrale 182443 201155 10,3

Réserves Internationales Nettes 227590 234912 3,2
Ressources a caractere non monétaire 200228 222303 11,0
Autres contreparties de M3 61249 62 081 1.4

(1) : Total des contreparties = Réserves Intemationales Nettes + Créances nettes des ID sur I'AC +
Créances sur 'économie - Ressources a caractere non monétaire + Autres contreparties de M3

Source : Bank Al-Maghrib.

/Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \
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RESULTATS DE L’'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Les résultats de I’enquéte permanente de conjoncture auprés des ménages,
menée par le HCP, montrent, globalement, qu'au deuxiéme trimestre de
2019, l'indice de confiance des ménages continue sa tendance baissiére
entamée depuis plus d’un an.

L'indice de confiance des ménages (ICM) s’est ainsi établi a 74,9 points, au lieu de 79,1
points enregistrés le trimestre précédant et 87,3 points une année auparavant. Le
recul du niveau de confiance des ménages au cours de ce trimestre procede de la
détérioration de tous les indicateurs qui le composent, et ce, autant par rapport au
trimestre précédent que par rapport au méme trimestre de I'année passée.

1. Evolution des composantes de I'ICM

Les composantes de I'lCM portent sur la perception par les ménages de I'évolution
du niveau de vie, du chémage, de I'opportunité & effectuer des achats de biens
durables et de leur situation financiére.

* Niveau de vie : ressenti d’une forte détérioration

Au deuxieme trimestre de 2019, 46,2% des ménages déclarent une dégradation du
niveau de vie au cours des 12 derniers mois, 32,9 % un maintien au méme niveau
et 20,8% une amélioration. Le solde d’opinion sur I'évolution passée du niveau de
vie est resté négatif, a moins 25,4 points, en dégradation aussi bien par rapport au
trimestre précédant que par rapport a une année auparavant ol il était a moins 15
points et a moins 5,4 points respectivement.

Au cours des 12 prochains mois, 27,3% des ménages s'attendent a une dégradation
du niveau de vie, 40,6% a un maintien au méme niveau et 32% a une amelioration.
Le solde d'opinion relatif & cet indicateur passe a 4,7 points au lieu de 10 points le
trimestre précédent et 15 points le méme trimestre de I'année 2018.

¢ Evolution du chdmage : perceptions plus pessimistes

Au deuxieme trimestre de 2019, 83% contre 6,1% des ménages s'attendent a une
hausse du chdmage au cours des 12 prochains mois. Le solde d’opinion est resté
ainsi négatif a moins 76,9 points, en dégradation aussi bien par rapport au trimestre
précédent ou il a enregistré moins 75,6 points que par rapport au méme trimestre de
I'année précédente ou il était a moins 61,7 points.

e La conjoncture toujours percue comme peu favorable & 'achat des biens durables
Au deuxieme trimestre de 2019, 61,4% contre 20,1% des ménages considerent que le
moment n'est pas opportun pour effectuer des achats de biens durables. Le solde d'opinion
de cet indicateur est resté negatif, passant a moins 41,4 paints contre moins 36,3 points le
trimestre précédent et moins 25,8 points le méme trimestre de I'année 2018.

¢ Situation financiére des ménages : en détérioration

Au deuxieme trimestre de 2019, 62,4% des ménages estiment que leurs revenus
couvrent leurs dépenses, 34,2% déclarent s'endetter ou puiser dans leur épargne
et 3,4% affirment épargner une partie de leur revenu. Le solde d’opinion relatif a la
situation financiére actuelle des ménages est resté ainsi négatif, a moins 30,8 points en
dégradation aussi bien par rapport au trimestre précédant que par rapport a une année
auparavant ot il était a moins 28,9 points et a moins 24,1 points respectivement.
Quant & I'évolution de leur situation financiere au cours des 12 derniers mois, 32,7%
contre 8,5% des ménages considerent qu’elle s'est dégradée. Cette perception reste
ainsi négative, avec un solde d’opinion de moins 24,2 points au lieu de moins 21,2
points enregistré un trimestre auparavant et moins 15,2 points un an auparavant.
S'agissant de I'évolution de leur situation financiere au cours des 12 prochains mois,
31,2% contre 12,9 % des ménages, S'attendent a une amélioration de leur situation
financiere. Le solde d'opinion de cet indicateur enregistre 18,3 points contre 20,7 points
un trimestre auparavant et 28,1 points un an auparavant.

2. Evolution d’autres indicateurs trimestriels de la conjoncture

Lenquéte fournit également des données trimestrielles sur la perception des ménages
relatives a d'autres aspects des conditions de vie. Il s’agit en particulier de la capacité
des ménages a épargner et de I'évolution des prix des produits alimentaires.

o Capacité future a épargner : opinions toujours négatives

Au deuxieme trimestre de 2019, 16,7% contre 83,3% des ménages s'attendent a
épargner au cours des 12 prochains mois. Le solde d'opinion relatif a cet indicateur
est resté négatif, a moins 66,6 points, en dégradation aussi bien par rapport au
trimestre précédant que par rapport a une année auparavant o il était a moins 63
points et @ moins 57,9 points respectivement.

o Attente d’une hausse des prix des produits alimentaires

Au deuxieme trimestre de 2019, 89% des ménages déclarent que les prix des
produits alimentaires ont augmenté au cours des 12 derniers mois contre une
proportion minime des ménages (0,1%) qui ressentent leur diminution. Le solde
d’opinion est ainsi resté négatif, a moins 88,9 points, aprés avoir été de moins 88,1
points le trimestre précédent et de moins 88,2 points une année auparavant.

Au cours des 12 prochains mois, les prix des produits alimentaires devraient
continuer a augmenter selon 86,5% des ménages, le reste (13,5 %) prévoient leur
maintien au méme niveau Le solde d’opinion est ainsi resté négatif, se situant a
moins 86,5 points, au lieu de moins 87,5 points enregistrés un trimestre auparavant
gt moins 84,0 points une année passée.

Evolution de I'Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes

2016

2017 2018 2019

Indicateur

Trim1 | Trim2 | Trim3| Trim4 | Trim1 | Trim2 | Trim3( Trim4 | Trim1 [ Trim2 | Trim3| Trim4| Trim1 | Trim2

Indice de confiance des
Ménages

76| 757| 73,8| 735| 782| 858 855( 859| 873| 873 825| 798| 79,1 | 749

du nombre de chdmeurs

Perspectives d'évolution ~67,7|-69,0|-706|-668]|-649|-543|-599|-585|-545|-61,7|-652|-700]|-756|-769

Evolution passée du niveau de vie -229|-152|-174|-175(-120f -82| -31| -38| -62| -54| -95[-133[-150(-254

Perspective d'évolution du niveau de vie |-142| -7,6| -7,1| -24

571 11| 105 11,5] 166 150 11,9 90| 10,0 47

Opportunits d'achat 402 -348|-405 |- 430 - 40,0 [~ 28,2 |- 31,5 |- 25,6 |- 27,2 |- 25,8 |- 30,2 |- 36.7 |- 36,3 |- 414
rST{téunaatboenSfmanmere actuelle des 272 |-230|-258|-287 |-278|-253 |- 226 |-244|-252|-24,1|-207|-284|-289|-308

ciere des menages

Evolution pagsee de la situation finan- | 57 4| 208 |- 27,0333 |-26.8| - 16,6 [~ 145 |- 167 [~ 181 |- 152|-182|-207|-21.2|- 242

Evolution future de la situation financiére
des menages 121 23| 50| 65

1341 221 196 192 259 281 182| 191 20,7| 183

Autres soldes

1150

1100

1050

1000
\ § & £ £ & 5 5 2 3 8 & &)
Situation au mois de juin
2018 2019*  Var.%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH) 662381 20301,93 206,50
Capitalisation boursiere (en millions de DH) 605706 583092 -373
Indice MAS 1187865 11287,04 —-4,98
Indice MADEX 961721 918342 -451
0.PC.V.M. 14juin 2019 12juillet 2019 Var.%
Nombre 456 460 0,9
Actif nets (en millions de DH) 470849 455915 32

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.

... Données non disponibles  * : Données provisoires R : Données rectifiées
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des produits alimentaires

Evolution future s prix -793|-773|-779|-773|-777|-745|-740|-79.6|-82,9|-84,0|-82,1|-86,6|-87,5|-865

Evolution passée des prix _ _ _ _
des produits alimentaires 895 -87.9|-87.7]-873

- 86,8 —-864|-828|—-885(-86,7|-882|-8871]-903(-8871]|-889

meénages dans [es mois a venir

Gapacite a cpargner des, -69,7|-665|-679|-687]|-641]-59,1|-557|-586|-545|-579|-646|-630|-630|-666

Source : Haut-Commissariat au Plan.

Pour plus d'informations sur les aspects méthodologiques de cette enquéte, consulter le site web du HCP au www.hcp.ma
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