COMPTES NATIONAUX DE 2015

une hausse du rythme de croissance de I'économie nationale
se situant 2 4,5% au lieu de 2,6% en 2014. Cette évolution est
le résultat d’une forte augmentation de la valeur ajoutée de
Pactivité agricole et d‘un me d’accroissement modeéré
des activites non agricoles. La croissance économique a été
significativement tirée par la_demande extérieure au
moment ou la demande intérieure a marqué un net
ralentissement de son rythme d’augmentation. Le besoin de
financement de Péconomie, de son coté, s’est nettement
allégé dans un contexte de maitrise de Pinflation., .
Un rythme de croissance économique en amélioration
La valeur ajoutée agricole en volume a augmenté de 12,8%,
contre  une baisse de 2,2% en 2014, alors que celle des
activités non aogrlcoles aenregistre un accroissement de 1,9%
au lieu de 2,5% une annee auparavant.
Compte tenue de I'augmentation des implts nets des
subventions sur les produits de 15,8%, le taux de croissance
du Produit Interieure Brut (PIB) a été de 4,5% en 2015 au
lieu de 2,6% en 2014. )
Aux prix courants, le PIB s’est accru de 6,3% degageant
ainsi une hausse du niveau géneral des prix de 1,7% au
lieude 0,3%. Lo X
Une faible contribution de la demande intérieure a la
croissance du PIB o .
La demande intérieure, en volume, a enregistré une faible
hausse de 0,9% en 2015 au lieu de 1,2% en 2014 et sa
contribution & la croissance du PIB a éte de 1 point au lieu
1,3 point I'année précédente. o
Dans ce cadre, les deépenses de consommation finale des
meénages se sont accrues de 2,4% contre 3,5% en 2014
contribuant ainsi pour 1,1 point & la croissance. =~
De son cOté, la consommation finale des administrations
publiques (APU) a enregistré un taux de croissance quasi
identique & celui de 2014 soit 1,9%, contribuant ainsi pour
0,4 point a la croissance. =~ o
La formation brute de capital fixe, pour sa part, a enregistré
une croissance positive de 1,5% au lieu d’un recul de 2,1%
I'année précedente, avec une contribution a la croissance de
I'ordre de 0,5 point. . . .
Une forte contribution des échanges extérieurs a la
croissance . . )
Les exportations de biens et services ont augmenté de 6%
en volume en 2015 au lieu de 8,4% en 2014, alors que les
importations ont enregistre une baisse de 3,1% au lieu d'une
au?mentatlon.de,B,B 0. De ce fait, les échanges extérieurs
nets ont contribué positivement & la croissance économique,
avec 3,5 points au lieu de 1,2 point I'année ?recedente.
Un net recul du besoin de financemen
Avec une croissance du PIB, aux prix courants, de I'ordre de
6,3% et une baisse des revenus nets en provenance du reste
du monde de I'ordre de 7,4%, le revenu national brut
disponible s’est accru de 5,5% au lieu de 2,8% en 2014.
L'accroissement de la consommation finale nationale étant
de 2,6% (2,6% pour les menages, 2,7% pour les APU et
10,5% pour les Institutions Sans but Lucratif au Services des
Ménages), I'épargne nationale brute a eté en amélioration,
assant de 26,4% du PIB en 2014 a 28,3% en 2015.
'investissement  brut SFBCF et variation de stocks) a
represente 30,2% du PIB en 2015 au lieu de 32,2% en
2014, et a ete financé a hauteur de 93,6% par 'epargne
nationale brute contre 82,1% en 2014. Le besoin de
financement de I'économie nationale a nettement recule,
passant de 5,8% du PIB en 2014 a 1,9% en 2015.

Lanété des ooréllmes nationaux de année 2015 fait ressortir

Evolution des principaux agrégats

Opérations

2013 2014 2015

Décomposition du PIB

Croissance annuelle en %

(aux prix de I’année précédente)

Produit intérieur brut (PIB) 4,5 2,6 45
Valeur ajoutée totale aux prix de base 3,7 1,9 3,2
Agriculture 17,2 -2.2 12,8
Hors agriculture 1,8 2,5 1,9
Imp6ts sur les produits nets des subventions 14,6 9,7 15,8
Produit intérieur brut non agricole (*) 2,9 3,2 35
Demande
Dépenses de consommation finale des ménages 3,2 3,56 2,4
Dépenses de consommation finale des
Administrations publiques 42 1,8 1,9
Dépenses de consommation finale des ISBL 1,9 14,0 8,5
Formation brute de capital fixe -05 -2, 1,5
Importations de biens et services -0,1 3,3 -3
Exportations de biens et services 0,0 8,4 6,0

Décomposition du PIB

Aux prix courants
(en millions de DH)
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PRIX

Evolution de I’'IPC par ville

Inpices MENSUELS

. Reperes
e Statistigues

Inpices Des QuaTre

Produit intérieur brut 897 923 923 696 982 223
Valeur ajoutée totale aux prix de base 818 413 829 028 868 178
Agriculture 112195 99 084 115728
Hors agriculture 706 218 729 944 752 450
Impdts sur les produits nets des subventions 79510 94 668 114 045
Produit intérieur brut non agricole (*) 785 728 824 612 866 495
Demande
Dépenses de consommation finale des ménages 533903 553 287 567 535
Dépenses de consommation finale des
Administrations publiques 178 390 183 841 188 720
Dépenses de consommation finale des ISBL 4242 4923 5439
Formation brute de capital fixe 276 496 274 028 281 492
Importations de biens et services 424 205 432 700 413 368
Exportations de biens et services 294 318 317129 336 846
Revenu national brut disponible (RNBD) 958 628 985917 1039 809
Epargne nationale brute (ENB) 242174 243 866 278 115
Besoin de financement 69 183 53 331 18 927
Quelques ratios économiques En %
PIB par habitant (en dirham) 27 251 27 735 29 184
RNBD par habitant (en dirham) 29 093 29 604 30 895
Dépenses de consommation finale
des ménages/PIB 59,9 59,9 57,8
Dépenses de consommation finale des APU/PIB 19,9 19,9 19,2
Dépenses de consommation finale des ISBL/PIB 0,5 0,5 0,6
Exportations de biens et services/PIB 32,8 34,3 34,3
Importations de biens et services/PIB 47,2 46,8 421
Taux d'investissement (FBC/PIB) 34,7 32,2 30,2
Taux d'épargne nationale (ENB/PIB) 27,0 26,4 28,3
Besoin de financement/PIB - 7,7 -58 -19

(*) Valeur ajoutée hors agriculture augmentée des impots sur les produits nets des subventions.
Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Comptabilité Nationale).
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NOTRE MONDE EST CAPITAL

ViLLE Premiers Mois
Evolution par division de produits Mags 2016  Avei 2016 Var.% 2015 2016 Var.%
Agadir 1148 1149 0,1 1126 1141 1,3
indice  des prix a la lannee précédente, Iindice desprix  Casablanca 1187 1188 0.1 17,3 1183 0,9
Lconsommathn a connu,au- 3 Ja consommation a enregistré  Feés 1161 1163 02 1148 1158 09
- %Oaﬁ‘éiedt‘jemé’,'?ty‘i %‘g}' rfr?go?{ Une hausse de 1,6% au cours du ~ Kénita 1153 1153 00 1143 1147 03
au mois précédent. Cete mois davil 2016, Marrakech 1164 1168 03 1145 1160 13
variation est le résultat de la  Letaux d’accroissement de I'indice  Oujda 147 1145 -02 114,0 1142 02
bal%set de |Q,4%t de I’in(:icg d(?iS moyen des quatre premiers mois Rabat 115,0 1147 -0,3 1125 1143 1,6
roduits alimentaires et de la C ; —
|ﬁausse de 0,3% de lndice des 48 2016, par rapport a celui de la Iﬂetﬁugn 1128; HS? _82 H% Hgg 122)
produits non alimentaires. méme période de 2015, s'établit ~ ZEATES , Ll ’ ’ ’
Comparé au méme mois de a+1,1%. Tanger 1191 1186 -04 116,2 118,2 1,7
Ladyoune 115,3 1158 04 1144 1152 0,7
/Evolution mensuelle de 'indice des prix a la consommation (IPC) \ Dakhla 116,8 116,7 -0,1 1148 116,3 13
Guelmim 115,3 1161 07 1138 1152 1,2
. w2014 - 2015 4-2016 | Soifay 1157 1157 00 1135 1148 1.1
6 ) S Safi 11,2 1105 -0,6 1105 1108 0,3
1157‘// Beni—MglIal 115,2 1151 -0,1 1133 1143 0,9
» /._./' Al-Hoceima 17,7 1188 09 1148 116,7 1,7
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Inpices Des QuATRE
Premiers Mois
Mars 2016 AvriL 2016 Vag.% 2015 2016 Var.%
Produits alimentaires  126,2 125,7 - 0,4 1224 1247 19
Produits alimentaires et
boissons non alcoolisées ~ 126,4 1259 - 0,4 1226 1249 19
Boissons alcoolisées et tabac 122,7  122,7 0,0 18,3 122,737
Produits non alimentaires 109,7 110,0 0,3 109,2 109,7 0,5
Articles d’habillement
et chaussures 1139 1139 0,0 1126 1139 12
Logement, eau, électricite,

Inpices MENSUELS
Division DE PRODUITS

gaz et autres combustibles 113,86  113,8 0,0 1126 1138 11
Meubles, articles de ménage

et entretien courant du foyer  108,9  109,0 0,1 1085 1089 04
Santé 104,3 1043 0,0 1041 1043 0,2
Transport 107,3 108,33 0,9 1085 1074 -1,0
Communication 59,5 5,5 0,0 5,5 595 00
Loisirs et culture 974 981 07 96,3 975 12
Enseignement 1414 1414 00 1385 1414 21
Restaurants et hotels 1242 1244 02 1215 1242 272
Biens et services divers 1142 1142 0,0 1139 1142 0,3
Indice genéral 1166 1165 - 0,1 1147 1160 1,1

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Ensemble 116,6 116,5

-0,1 114,7 116,0 1,1

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois d’avril de
Alr”?nnée 2016, les indices
ensuels par ville ont
connu, par rapport au mois
précédent, les baisses les plus
importantes a Safi avec 0,6%,
a Meknes avec 0,5%, a Tanger
avec 0,4% et a Rabat et Tétouan
avec 0,3%. En revanche, des
hausses ont été enregistrées a
Al-Hoceima avec 0,9%, a Guelmim
avec 0,7%, a Ladyoune avec
0,4% et a Marrakech avec 0,3%.

Pour I'évolution interannuelle,
I'PC a enregistré au cours des
quatre premiers mois de 2016
par rapport a la méme période
de 2015 les hausses les plus
importantes a Meknes avec 2,0%,
a Tanger et Al-Hoceima avec
1,7%, a Rabat avec 1,6% et a
Agadir, Marrakech et Dakhla avec
1,3% ; et les moins importantes a
Oujda avec 0,2% et a Kénitra et
Safi avec 0,3%.

Evolution des variations interannuelles de 2014 & 2016

VARIATIONS EN %

ANNEE AvRIL/AVRIL (1) Les Quatre Premiers Mois (2)
2014 04 0,4
2015 1,7 1,6
2016 1,6 11

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.

(2) Variation de I'indice moyen des quatre premiers mois par rapport a celui de la méme

période de I'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

2014 2015*  Var%

Foréts
Exploitation forestiére: Production
Bois d'ceuvre (gn 1000 m3) 38 131 2447
Bois d'industrie (en 1000 m3) 208 346 66,3
Bois de feu (en 1000 steres) 217 409 88,5
Liege de coupe (1000 steres) 2 08 -620
Liege de reproduction (1000 steres) 126 91 -278
Liege de male (1000 steres) 15

Source : Haut -Commissariat des Eaux et Foréts et de la Lutte contre la Désertification.

Situation de janvier a Mars
2015 2016*  Var.%
Energie
Production nette d'électricite (GWh) 6958 7078 1,7
Pétrole mis en ceuvre (milliers de tonnes) 1016
Batiment
Consommation de ciment (milliers de tonnes) 3523 3732 59

Sources : ONEE, SAMIR et Association Professionnelle des Cimentiers du Maroc.

Situation de janvier a Avril
(En millions de dirhams) 2015* 2016*  Var.%
Commerce Extérieur (FAB)
Exportations 103 980 108 598 44
Biens 62 646 64 826 35
Services 41334 43772 59
dont : voyages 15889 16 936 6,6
Importations 132164 137638 41
Biens 107 477 113774 59
Services 24 687 23 864 -33
Solde commercial -28184 -29040
Taux de couverture (en %) 18,7 789
Recettes M.R.E. 18 667 19417 40
MRE : Marocains Résidant & I'Etranger
Source : Office des Changes.
Situation de janvier a Mars

2015 2016 Vm.%

Nuitées globales dans les hotels

classés (en milliers) 3990 3 956 -16

dont : nuitées du tourisme international (en milliers) 2863 2729 -506

Source : Ministere du Tourisme.

/Nuitées du tourisme international (en milliers) \
- 2014 2015 =4=2016
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Situation de janvier a Mars

(En millions de dirhams) 2015° 2016*  Var.%
Recettes ordinaires 59 924 60 805 1,5
Dépenses ordinaires 52294 54383 4,0
Dette publique 6105 7366 20,7
Investissement 17174 19 656 14,5
Solde des Comptes Spéciaux
du Trésor -3453 999
Déficit / Excédent global -12998 -12235
Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
/Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
== Recettes ordinaires Dépenses ordinaires
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\_ de Janvier & mars 2015° de Janvier @ mars 2016*
Situation de Janvier a Mars
(En millions de dirhams) 2015° 2016*  Var.%
Agrégat de monnaie M3 1074169 1133316 55
Agrégats de placements liquides 490362 567 573 15,7
Contreparties de la monnaie M3 1074169 1133316 55
Créances sur |'économie 879103 901217 2,5
Créances nettes sur I'administration centrale 152672 134914 -116
Réserves Internationales Nettes 182537 236602 29,6
Ressources a caractére non monétaire 166487 174348 47

Autres contreparties de M3 26 344 34932 32,6
(1) : Total des contreparties = Réserves Intemationales Nettes + Créances nettes sur I'AC +
Créances sur I'économie - Ressources a caractére non monélaire + Autres contreparties de M3
Source . Bank Al-Maghrib.

/Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) \
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Situation au mois de Mars
2015° 2016* Var.%

Bourse

Volume des transactions (en millions de DH) 4827 3997 -17.2

Capitalisation boursiere (en millions de DH) 517947 470393  -9,2
Indice MASI 10269,75 932798 -92
Indice MADEX 842842 761063 -97

0.P.C.V.M. 29 Avril 2016 27Mai2016  Var.%

Nombre 417 419 0,5

Actifs nets (en millions de DH) 353107 355294 0,6

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
... Données nom disponibles ~ * : Données provisoires R : Données rectifiées
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RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Les résultats de I'enquéte permanente de conjoncture auprés des
ménages, menée par le HCP, montrent qu’au premier trimestre de 2016,
I'Indice de Confiance des Ménages g(():(I)VI}, enregistrant son niveau le plus
bas depuis le début de enquéte en haisse de 5,5 points par rapport
au quatrieme trimestre de 2015 et de i,1 points par rapport au meme
trimestre de 'année 2015. o .
C'est ainsi qu'au premier trimestre de 2016, I''CM s'établit & 71,6 points,
contre 77,1 points un trimestre auparavant et 73,7 points le méme trimestre
de 'année passee
1. Evolution des composantes de I'ICM
* Niveau de vie : Ressenti d’une forte détérioration o
Au premier trimestre de 2016, les perceptions par les menages de I'évolution
passee du niveau de vie se sont detériorées de 9,1 points par rap?or’[ au
trimestre précédent et de 8,8 points par rapport au méme trimestre de I'année
assee.
chl méme tendance a été enregistrée pour les perspectives d’évolution du
niveau de vie qui, atteignant leurs niveaux les plus pessimistes depuis 2008,
ont connu une detérioration de 6,1 points par rapPort au trimestre précédent et
de 5,4 points par rapport au méme trimestre de I'année precedente.
e Evolution du chomage : attentes plus pessimistes .
Au premier trimestre de 2016, 75,2% des meénages s'attendent a une hausse
du nombre de chémeurs pour les 12 mois & venir contre 7,5% qui pensent le
contraire. Avec un niveau négatif de -67,7 points, le solde de cet indicateur,
s’est détérioré de 3,6 points par rapport a un trimestre auparavant et de 2,5
points par rapport a un an auparavant. . L.

* Une conjoncture toujours percue comme moins propice a I’achat
des biens durables ) . o .
Un peu plus de 59% des menages marocains considerent, au premier
trimestre de 2016, que le moment n’est pas opportun pour faire des achats
de biens durables alors que 19,1% pensent le contraire. Le solde relatif a cet
indicateur s'établit & -40,2 points en degradation de 2,7 points par rapport au
tnme%tre tprecedent et de 3,2 points par rapport au méme trimestre de 'année

precedente.

e Situation financiére des ménages : en détérioration

Au premier trimestre de 2016, 59,2% des ménages considerent que leurs
revenus couvrent leurs dépenses, 34,0% d’entre eux declarent s’endetter ou
Pwser dans leur épargne et 6,8% affirment pouvoir épargner une partie de
eur revenu. Le solde de I'indicateur refatif & la situation financiere actuelle des

ménages s'établit, ainsi, & un niveau négatif de -27,2 points, en degradation de
1,5 point par rapport au trimestre précedent et en amélioration de 5,2 points
par rapport au meme trimestre de 2015, ) o
Quant aux perceptions des menages sur I'évolution passée de leur situation
financiere personnelle, le solde d’opinion atteste d'une detérioration aussi
bien par rapport au trimestre précedent (-8,9 points) qu'au méme trimestre de
I'annge precedente (-0.4 point). o o
De leurs parts, les opinions des menages sur I'évolution future de leur situation
financiere personnelle ont connu une déterioration de 6,4 points par rapport
au trimestre précédent et une amélioration de 1,1 point par rapport a un an
auparavant. L . . .

2. Evolution d’autres indicateurs trimestriels de la perception de la
conjoncture par les ménages . . )
En plus des sept indicateurs composant I'lCM, I'enquéte fournit des données
trimestrielles sur la perception des ménages relatives a d'autres aspects deg
leurs conditions de vie. Il s'agit en particulier de la capacité des menages a

gépargner et de I'évolution des prix des produits alimentaires.

* Capacité a épargner : méme niveau de pessimisme .
Au premier trimestre de 2016, 84,9% des menages estiment ne pas pouvoir
gépargner au cours des 12 prochains mois contre 15,1% qui affirment le
contraire. Le solde relatif a I'opinion des ménages sur leur capacite d’épargne,
qui est de -69,7 points, enregistre une détérioration de 0,5 point par rapport
au trimestre Prechent 6t une amelioration de 0,1 point par rapport au meme
trimestre de I'année précédente.

e Augmentation attendue des prix des produits alimentaires .
Au premier trimestre de 2016, 86,4% des ménages estiment que les prix
des produits alimentaires ont augmenté durant les 12 derniers mois, 12,7%
jugent qu'ils ont stagné et 0,9 % croient qu'ils ont baissé. Avec un niveau de
-85,5 points, le solde de cet indicateur a quasi stagneé par rapport au trimestre
%8105? gnt mais s'est amélioré de 1,7 point par rapport au méme trimestre de
S’a%issant des perspectives d’évolution des prix des produits alimentaires,
80,2% des menages pensent qu'ils continueront a augmenter dans le futur
contre 18,8% qui prevoient leur stagnation et 1% leur baisse. .
Avec -79,3 points, le niveau le plus bas depuis 2008, le solde relatif aux
perspectives d'évolution des prix perd 4,1 points par rapport au trimestre
précédent et 2,1 points par rapport au méme trimestre de I'année passée.

Evolution de 'Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes

2012 2013 2014 2015 2016

Indicateur Trim1 | Trim2 | Trim3 | Trim4 | Trim1 | Trim2

Trim3 | Trim4 | Trim1| Trim2 | Trim3 | Trim4 | Trim1 | Trim2| Trim3 | Trim4 | Trim1

Indice de confiance des
Ménages 82,9| 80,7| 77,6 78,4| 75,8| 74,3

75,4| 74,2 74,1| 74,0\ 73,1| 71,6| 73,7 76,1 | 76,3| 77,1| 71,6

Perspectives d'évolution _ _ _ _ _ _
du nombre de chdmeurs 4411 485 -967| -8 ~61.7| ~678

- 698 -682(-69,1| -66,5|-688]|-68,0]-652|-67,1| -662|-641| -67,7

Evolution passée du niveau de vie | _ _ _ _ _ _
e général 262|-218[-279] -281] -29.2[ - 23,1

= 212] =199|-181| -17,7| -17,4]-165(-141 =128 | -151[-138| -229

Perspectives d'évolution _ _ B _ _ _2al_ _ aal ool _ ~ _
dU niveau de vie en géneral 12l 90| -32| -12| -51| -42| -31| -7.9|-114[ -131|-131[-127[ -88| -73| -77| -81| -142
Opportunité d'achat -325(-374]-295| -29,3[ -28,3[ -31,7| -295| -31,8|-31,3 -289]-33,1(-38,1| -37|-360| -342[-375] -402

Situation financiere actuelle des | _ _ _ _ _ _
ménaes 2541 -31,0]-308| -29.4| -29.8] - 302

- 295] -295|-31,3 - 29,7| -28,3]-306(-324 |-28,0 -251(-257| 272

Evolution passée de la situation _ _ _ _ _ _
financiere des ménages 1T} =166) ~16.7) ~157) =196 ~238

- 219(-219(-213| -233|-25 8]-292|-270|-202| -20,8]|-185| -27,4

ménages dans les mois a venir

Evolution future de la situation _ —27] —15] -

financiere des menages 12| 11| 77| 108] 45| o7| 28 17| 12| -27| -15] -39 01| 42| 33| 76| 12
Autres soldes

Evolution future des prix _eoal-715]- —700l=7611=7341 = 76.0l=76.0 = 7761 = 7801 = 76.9]- 77201 772 | _753 |- -
des produs almentaires 69,8 - 715[-736| -700| -76,1|-734| -76,0|- 76,0 |-77.6| - 78,0|-76,9|- 772} 77.2 |- 756 | ~753|-752| - 7933
Evolution passée des prix _otal_a11]_ _ _o1eal_ _905|_ans |- _oa1l-a18l-8a5l 870 | _ _ _
des prodits almentaires 91,6 -91,1[-91,7] -90,6| -91,6{-889| -90,5|-908 |-89.4| - 84,1|-81,8[-845}-87,2| 853 | —843|-854| 855
Capacite a épargner des -62,5|-635(-653| -64,5|-670{-703| -69,1|-66,7 |-666|-702| -74|-71,1[-698|-674| -706|-69.2| -697

Source : Haut-Commissariat au Plan, Direction de la Statistique, (Enquéte de conjoncture auprés des ménages).
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