COMPTES NATIONAUX TRIMESTRIELS

Selon les résultats des comptes nationaux, le Produit Intérieur Brut,
corrigé des variations saisonnieres (cvs), a affiché un accroissement
de 5,3% en volume au quatrieme trimestre 2011 au lieu de 2% le
méme trimestre de I'année 2010. La valeur ajoutée du secteur
agricole a progressé de 4,5% au lieu d’une baisse de 3,6%. Le
PIB non agricole, de son c6té, s’est amélioré de 5,4% au lieu de
2,9% en dépit d'un recul de 5,5% des activités des hotels et
restaurants. En revanche, toutes les autres activités non agricoles
ont connu des croissances positives malgré une décélération de
quelques secteurs, comme les activités minieres qui se sont
accrues de 9,2% au lieu de 18,8%, les industries de transformation
de 3,4% au lieu de 4,5% et les transports de 1,9% au lieu de 4,4%.

Quant @ la demande intérieure du quatrieme trimestre, les
dépenses de consommation finale des ménages se sont accrues
de 8,4% et leur contribution a la croissance a été de 4,7 points
alors que la formation brute de capital (y compris les stocks) a
augmenté, de son coté, de 12,6% portant sa contribution a la
croissance a 6,3 points. Par contre, les échanges extérieurs de
biens et services ont contribug¢ négativement a la croissance
économique de 6,6 points a cause de la baisse des exportations
de biens et services de 11,2% au lieu d’une hausse de 19,8% et
I'accroissement des importations de 6,9% contre 7,5%.

Au plan du financement de I'économie, I'épargne nationale brute a
atteint 27,2% du PIB au lieu de 30,7%, alors que I'investissement
s'est situé a 35,4% du PIB au lieu de 33% le méme trimestre de
I'année précédente. Ce qui a nettement aggravé le besoin de
financement de I’économie qui S'est élevé a 8,2% au lieu de 2,3%
le méme trimestre de I'année 2010.

Emplois de biens et services aux prix de I'année
précédente chainés base 1998 (en millions de dhs)

4% TRIMES 4™ TRIMES ~ GLISSEEMNT

2010 2011 AnnveL eN %
Dépenses de consommation
finale des ménages 91 848 99 517 8,4
Dépenses de consommation finale
des Administrations publiques 25 287 26 830 6,1
Formation brute de capital 51435 57923 12,6
Exportations de biens et services 57 129 50 712 -11,2
Importations de hiens et services — 62828 - 67 168 6,9

Revenu national brut disponible et épargne nationale
brute (aux prix courants)

4 TRIMES 4™ TRIMES ~ GLISSEEMNT

2010 2011  AwnueL eN %
Revenu national brut disponible 206 857 218 157 55
Epargne nationale brute 60 411 56 696 - 06,1

Valeurs ajoutées (CVS) par branche d’activités aux prix

de ’année précédente chainés, base 1998 (en millions de DH)

SECTEUR/BRANCHE 47 TRIMESTRE ~ 4° TRIMESTRE ~ GLISSEMENT
2010 2011 ANNUEL
Secteur agricole 26 291 27 475 45
Secteur non agricole 117 690 124 316 5,6
Péche 806 826 2,5
Industrie d’extraction 3343 3650 9,2
Industrie de transformation 21 345 22 061 34
Electricité et eau 5001 5476 9,5
Batiment et travaux publics 7623 8169 7,2
Commerce 16 234 17 001 47
Hotels et restaurants 3065 2 897 -55
Transports 8079 8229 19
Postes et télécommunications 9665 11 406 18,0
Activités financieres et assurances 8 356 9008 7,8
Services rendus aux entreprises et
Services personnels 16 997 17 806 48
Administration publique générale et
sécurité sociale 12 262 13 066 6,6
Education, santé et action sociale 12 845 13 804 75
Branche fictive -7202 -7767 78
Impots sur les produits nets
des subventions 19590 20 374 40
PIB en volume 163 430 172 123 53
PIB hors agriculture en volume 137 099 144 564 54
PIB en valeur 196 990 208 628 59

CVS : corrigées des variations saisonniéres
Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Comptabilité Nationale).
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Evolution par division de produits

'indice des prix a la consom-
Lmation a enregistré, au cours

du mois de mars 2012, une
baisse de 0,2% par rapport au
mois précédent. Cette variation
est le résultat de la baisse de
0,4% de l'indice des produits non
alimentaires et de la Iégére hausse
de 0,1% de l'indice des produits
alimentaires.

Comparé au méme mois de I'année
précedente, I'indice des prix a la
consommation a enregistré une
hausse de 0,3% au cours du mois
de mars 2012,

Le taux d’accroissement de I'indice
moyen des trois premiers mois de
2012, par rapport a celui de la
méme période de 2011, s'établit
a+0,5%.

Evolution mensuelle de P’indice des prix a la consommation (IPC)
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Inbices MeNsUELS Inbices pes Trois
Division DE PRODUITS Preniers Mois
Fev. 2012 Mags 2012 Var % 2011 2012 Var.%
Produits alimentaires 17,2 173 01 1159 1170 09
Produits alimentaires et
hoissons non alcoolisées 17,7 178 0,1 1163 1175 10
Boissons alcoolisées et tabac 1084 1084 0,0 1083 1084 0,1
Produits non alimentaires 105,1 1047 -04 1047 1050 03
Articles d’habillement
gt chaussures 108,0 1079 -0,1 1054 1080 25
Logement, eau, électricité, gaz
gt autres combustibles 105,1 1052 0,1 1046 1051 05
Meubles, articles de ménage
et entretien courant du foyer 107 4 1074 00 106,7 1074 07
Santé 103,5 1036 0,1 1030 1035 05
Transport 1037 1035 -02 1030 1036 06
Communication 78,0 716 -82 892 759 -149
Loisirs et culture 9,3 %4 0,1 %, 96,4 —0,1
Enseignement 122,1 1221 00 185 1221 30
Restaurants et hotels 12,5 1125 0,0 101 1125 22
Biens et services divers 1104 1105 0,1 1085 1104 18
Ensemble 110,1 1099 -0,2 1094 1099 05

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Evolution de I’'IPC par ville

Innices MensueLs Ipices pes Trois

ViLLE Premiers Mois

Fev. 2012 Mars 2012 Var % 2011 2012 Var.%
Agadir 108,3 108,4 0,1 1084 1084 0,0
Casablanca 12,6 1120 -05 110,7 1121 1,3
Fés 110,0 1098 -02 1094 1098 04
Kénitra 109,5 1093 -02 1087 1094 06
Marrakech 109,1 1090 -0/1 1085 1092 06
QOujda 108,8 109,3 0,5 1101 1089 -11
Rabat 107,7 1074 -03 1082 1075 -06
Tétouan 12,6 112,8 0,2 1092 1126 31
Meknes 12,5 M7 =07 1109 1120 10
Tanger 11,0 11,0 0,0 1102 1109 06
Ladyoune 110,5 110,5 0,0 1088 1106 17
Dakhla 108,6 108,3 0,2 1082 1085 0,3
Guelmim 109,2 1085 -006 1094 1090 -04
Settat 11,2 1111 =01 1103 1111 0,7
Safi 105,0 1048 -02 1043 1050 07
Beni-Mellal 11,2 1106 -05 109,3 1106 1.2
Al-Hoceima 1109 12,0 1.0 107 1113 05
Ensemble 110,1 1099 -0,2 1094 1099 05

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois de mars de
Al’année 2012, les indices

mensuels par ville ont connu,
par rapport au mois précédent,
les baisses les plus importantes a
Meknes avec 0,7%, a Guelmim avec
0,6% et a Casablanca et Beni-Mellal
avec 0,5%. En revanche, des hausses
ont été enregistrées dans certaines
villes notamment a Al-hoceima avec
1,0% et a Oujda avec 0,5%.

Pour I'évolution interannuelle, I'PC a
enregistré au cours des trois premiers
mois de 2012 par rapport a la méme
période de 2011 des baisses a Oujda
avec 1,1%, a Rabat avec 0,6% et a
Guelmim avec 0,4%. En revanche,
des hausses ont été enregistrées,
notamment, & Tétouan avec 3,1%, a
Ladyoune avec 1,7%, a Casablanca
avec 1,3% et a Beni-Mellal avec
1,2%.

Evolution des variations interannuelles de 2010 a 2012

VariTions eN %
Annee Mars/Mars(1) Les Trois PRemigrs mois (2)
2010 09 0,2
2011 0,6 1,6
2012 03 05

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
(2) Variation de I'indice moyen des trois premiers mois par rapport a celui de la méme période de I'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

CampaGNE AGRICOLE
2009/2010 2010/2011  Var. %
Agriculture
Production des trois principales céréales
(en 1000 Qx)
Blé dur 163282 184796 13,2
BIé tendre 324332  41698,6 28,6
Orge 256645 231761 =97

Source : Ministére de I'Agriculture et de la Péche Maritime

Situation de janvier a février

2011 2012 Var%
Energie
Production nette d’électricité (millions de KWh) 3 683 4172 13,3
Pétrole mis en ceuvre (milliers de tonnes) 909 1158 274
Batiment
Consommation de ciment (milliers de tonnes) 2322 2923 259

Sources : ONE, SAMIR et Association Professionnelle des Cimentiers.

Situation de janvier a février

2011* 2012*  Var.%
Commerce Extérieur (FOB/FOB)

Exportations (en millions de dirhams) 42 434 45135 6,4
Biens 27 337 28 547 44
dont : Vétements confectionnés 3156 3136 -06
Services 15 097 16 589 99
dont : Voyages 7737 8022 3,7
Importations (en millions de dirhams) 57 647 65 895 14,3
Biens 48 891 55967 145
dont : Produits énergétiques 12 555 15462 232

Solde commercial -15213 -20759

Taux de couverture en % 73,6 68,5
Recettes M.R.E. (en millions de dirhams) 8283 8954 8,1

MRE : Marocains Résidant & I'Etranger
Source : Office des Changes.

Situation au mois de janvier

2011 2012* Var.%
Nuitées globales dans les hotels
classés (en milliers) 1287 1073 -16,6
dont : Nuitées du tourisme international (en milliers) 943 780 172
Source : Ministére du Tourisme et de I'Artisanat.
Nuitées du tourisme international (en milliers)
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Situation de janvier a février

2011F 2012  Vm.%
Recettes ordinaires (en millions de DH) 27718 30477 9,7
Dépenses ordinaires (en millions de DH) 34150 36129 538
Dette publique 4020 4134 2,8
Investissement (en millions de DH) 11 054 7003 -36,6
Solde des comptes spéciaux
du Trésor (en millions de DH) 4003 1306
Déficit / Excédent global (en millions de DH) -13423 -11349

Source : Ministere de I'Economie et des Finances.
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Evolution des recettes et des dépenses (en Milliards de DH)

Dépenses ordinaires

Février 2011

Février 2012

Situation de janvier a février

20117 2012  Vm%

Agrégats de monnaie M3 (en millions de DH) 902109 949823 53
Agrégats de placements liquides (en millions de DH) 350 730 357 932 2,1
Contreparties de la monnaie (en millions de DH) (1) 852 884 906 719 6,3
Avoirs extérieurs nets 189866 161308 -—15,0
Créances nettes sur I'administration centrale 88970 114820 29,1
Créances sur I'économie 724056 784 430 8,3
Ressources a caractére non monétaire 137035 149120 88
Autres postes nets 12972 4719  -63,6

(1) Total des contreparties = Avoirs extérieurs nets + Créances nettes sur I/Administration Centrale + Créances sur
I'économie - Ressources & caractére non monétaire - Autres postes nets

Source : Bank Al-Maghrib.
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Situation au mois de février

20117 2012* Vm.%

Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 4 366 5098 16,8
Capitalisation boursiére (en millions de DH) 585591 530 091 -95
Indice MASI 12805,81 1139894 110
Indice MADEX 10469,89 933341 -109
0.P.C.V.M. 24 Fer. 2012 23 Mars 2012 Viar.%
Nombre 342 343 03
Actifs nets (en millions de DH) 235600 234447  -05

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres

Sources : Bourse de Casablanca et Conseil Déontologique des Valeurs Mobiligres.

* Données provisoires
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INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE, ENERGETIQUE

ET MINIERE :

L'indice de la production des industries
manufacturiéres a enregistré une augmentation
de 3,3% au cours du quatriéme trimestre 2011
par rapport a la méme période de 2010.

Cette évolution résulte notamment de
I'augmentation de la production des «autres
produits non meétalliques» de 16,4% dont le
cimentavec 27,5%, des «industries alimentaires»
de 5,6%, du «raffinage de pétrole» de 9,6%, des
«produits métalliques» de 7,2%, de I'«industrie
automobile» de 7,9%, des «produits du travail
des métaux» de 4,2% et des «industries textiles»
de 2,3%.

En revanche, I'«<industrie chimique» a enregistré
une baisse de 3,1%, les «équipements de radio,
télévision et communication» de 7,0%, les
«machines et équipements» de 4,5%, les «cuirs,
articles de voyage et chaussures» de 3,7% et
les «produits du travail du bois» de 3,0%.
L'indice de la production miniere a enregistré
une hausse de 7,9%, résultant de I'augmentation
des «produits divers des industries extractives»
de 8,0% dont les phosphates avec 9,9% et des
«minerais métalliques» de 5,0%.

L'indice de la production de I'énergie électrique
a, de son coté, enregistré une augmentation de
12,4%.

Les indices de la production de I'ensemble des
secteurs sus-indiqués auront ainsi enregistré en
2011, par rapport a 2010, une augmentation de
2,5% pour 'industrie manufacturiere, de 4,1%
pour les mines et de 6,5% pour I'énergie
électrique.

Evolution trimestrielle de I’indice de la
production par secteur

Mines  Industries Electricité
Manufacturiéres

ANNEE 2010

1 Trim, 164,0 1517 1884
27 Trim, 1268 166,3 1883
3 Trim. 1223 157,1 2023
4me fim, 1406 161,2 1884
ANNEE 2011

1« Trim, 1752 155,6 1923
27 Trim, 129,1 1698 2008
3m Trim, 1203 1598 2125
4 frim, 1517 166,6 21,7

SECTEUR ET BRANCHE 4eme 4tm  Var.% Année Année Var.%
trimestre  trimestre 2010 2011
2010 2011
MINES 1406 1517 79 1384 1441 41
Minerais métalliques 46,1 48,4 50 535 531 -07
Produits divers des industries extractives 151,2 163,3 80 1480 1543 43
INDUSTRIES MANUFAGTURIERES 161,2  166,6 33 1591 1630 25
Produits des industries alimentaires 137,2 1449 56 1438 1495 40
Tabac manufacturé 173,1 1730 -01 1678 180,7 7,7
Produits de I'industrie textile 128,5 131,5 23 1155 1176 1.8
Articles d’habillement et fourrures 162,8 163,7 06 14834 1490 04
Cuirs, articles de voyage, chaussures 84,6 815 -37 94,7 930 -138
Produits du travail du bois 1292 1253 -30 1150 1169 1,7
Papiers et cartons 2410 245,0 1,7 230,7 2294 -0,6
Produits de I'édition ; produits imprimés
ou reproduits 218,6 220,0 06 1610 1628 11
Produits de la cokefaction, du raffinage 89,7 98,3 96 1125 1223 87
Produits chimiques 156,9 1521 -31 1494 1512 172
Produits en caoutchouc ou en plastique 2425 2411 -06 2366 2402 15
Autres produits minéraux non métalliques  165,0 1920 16,4 1716 1843 74
Produits métalliques 170,2 182,5 72 188,7 1888 0,1
Produits du travail des métaux 2070 2156 42 2024 2057 1,6
Machines et équipements 164,4 1570 -45 1657 1599 -35
Machines et appareils électriques 173,0 1744 08 1726 1708 -1,0
Equipements de radio,télévision
et communication 139,0 1293 -7,0 2206 2182 —-11
Instruments médicaux, de précision,
d’optique, horlogerie 207,6 189,7 -86 2005 188,8 —58
Produits de I'industrie automobile 2836 3059 79 2392 2480 37
Autres matériels de transport 146,9 148,6 12 1446 1469 16
Meubles, industries diverses 187,8 1843 -19 1885 1921 19
ELECTRICITE 1884 211,7 124 1919 2043 6,5
Source : Haut - Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
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