POPULATION

SITUATION DU MARCHE DU TRAVAIL AU PREMIER TRIMESTRE DE L'ANNEE 2011

Entre le premier trimestre de I'année 2010 et la méme période de 2011,
103 000 postes d’emploi ont été créés, résultat d’une création de 126 000 postes
en milieu urbain et d'une perte de 23 000 postes en milieu rural. Le taux de
chdmage s’est établi au niveau national & 9,1% au premier trimestre 2011
(13,3% en milieu urbain et 4,3% en milieu rural) contre 10,0% au méme trimestre
de I'année 2010.

La population active dgée de 15 ans et plus a atteint au cours du premier trimestre
de I'année 2011, 11 444 000 personnes, soit une stagnation par rapport au méme
trimestre de I'année 2010 (+0,1% en milieu urbain et -0,1% en milieu rural). Le taux
d'activité a baissé de 0,8 point, passant de 49,9% a 49,1% au cours de la méme
période.

En matiére d'emploi, 133 000 postes d’emploi rémunérés ont été créés (119 000 dans

les villes et 14 000 dans les campagnes). En revanche, I'emploi non rémunéré a diminué

de 30 000 postes, résultat d'une perte de 37 000 postes dans les campagnes et d'une
création de 7 000 postes dans les villes.

En conséquence, le volume global de I'emploi est passé, entre les deux périodes,

de 10 304 000 a 10 407 000, soit une création nette de 103 000 postes d’emploi

(+126 000 en zones urbaines et 23 000 postes perdus en zones rurales) et le taux

d'emploi est passé de 44,9% & 44,6%. Il a baissé de 0,7 point dans les campagnes

(passant de 55,4% a 54,7%) et a augmenté de 0,1 point dans les villes (de 37,8% a

37,9%)

Les secteurs des BTP et des services ont été a P'origine de la totalité des

emplois créés

Au niveau sectoriel, les créations d’emplois ont concerné seulement les BTP et les

services, les autres secteurs ont tous connu une perte d’emplois :

* |es BTP ont créé 65 000 emplois en milieu urbain et 86 000 en milieu rural, soit au
total 151 000 postes au niveau national, ce qui représente une hausse du volume
d'emplois du  secteur de 15,5% ;

® les services ont créé 74 000 postes en milieu urbain et ont perdu 19 000 postes en
milieu rural, soit 55 000 nouveaux postes au niveau national, ou une hausse de 1,5% ;

o |'«agriculture, forét et péche» a perdu 86 000 postes en milieu rural et a enregistré
26 000 nouveaux postes en milieu urbain, soit globalement une perte de 60 000
postes d'emplois ou 1,4% du volume d’emploi du secteur ;

e |'«industrie y compris I'artisanat», a perdu 33 000 postes d’emploi (-2,5%), 30 000 en
milieu urbain et 3 000 en milieu rural ;

e |es «activites mal désignées», 10 000 postes perdus, 9 000 en milieu urbain et 1 000
en milieu rural.

Baisse du taux de chdmage, accompagnée d’une légére hausse du taux de
sous-emploi, entre le 1er trimestre de 2010 et la méme période de 2011

La population active en chomage a régressé de 9,0% au niveau national, passant de
1139 000 au premier trimestre 2010 a 1 037 000 chomeurs au premier trimestre
2011, soit 102 000 chomeurs en moins et le taux de chomage est passé de 10,0% a
9,1%. Selon le milieu de résidence, il est passé de 14,7% a 13,3% en milieu urbain et
de 4,6% a 4,3% en milieu rural.

Le recul du taux de chémage a profité notamment aux jeunes agés de 15 a 24 ans en
milieu urbain (-2,3 points) et aux adultes agés de 35 a 44 ans en milieu rural (-0,8 point).
Concernant le sous emploi des actifs occupés agés de 15 ans et plus, son volume est
passé, entre les deux périodes, de 1215 000 a 1 245 000 personnes (de 554 000 a
596 000 dans les villes et de 662 000 a 649 000 personnes dans les campagnes) et le
taux de sous emploi est passé de 11,8% a 12,0% (de 10,7% a 11,3% dans les villes et
de 12,9% a 12,7% dans les campagnes).

INDICATEURS ANNUELS D’ACTIVITE ET DE CHOMAGE PAR MILIEU DE RESIDENCE™)

(les effectifs en milliers et les taux en %)

17 trimesTre 2010 1% trimestee 2011
Ursamv  Rurar Ensewie — Usav  RuraL ENSEmBLE

INDICATEURS

ACTIVITE ET EMPLOI (15 ans ET PLUS)

Population active (en milliers) 6047 5396 11444 6093 5351 11444
Taux de féminisation de la population active 219 319 266 21,8 320 266
Taux d'activité 443 581 499 437 571 491
— Selon le sexe
* Hommes 713 812 753 704 799 742
o Femmes 189 361 259 185 355 253
— Selon I'4ge
e 15-24ans 292 469 374 2716 452 357
e 25-34ans 59,6 656 620 593 647 615
e 35-44ans 576 693 61,8 578 699 621
e 45 ans et plus 371 583 452 364 568 441
— Selon le diplome
o Sans diplome 392 593 497 391 585 492
e Ayant un diplome 497 528 50,3 484 514 490
Population active occupée (en milliers) 5158 5146 10304 5284 5123 10407
Taux d’emploi 378 554 449 379 547 446
Part de I'emploi rémunéré dans I'emploi fotal. Dont: 952 572 762 951 57,7 767
— Salariés 685 396 577 663 381 559
— Auto-employés 315 604 423 337 619 441
Population active occupée sous employée (enmilliers) 554 662 1215 596 649 1245
Taux de sous emploi 10,7 129 118 113 127 120
CHOMAGE
Population active en chdmage (en milliers) 889 250 1139 809 228 1037

Taux de féminisation de la population active en chomage 28,7 182 264 324 157 287

Taux de chdmage 147 46 100 133 43 9,1
— Selon le sexe
* Hommes 134 56 100 115 53 8,38
* Femmes 193 27 99 197 21 98
— Selon I'age
 15-24 ans 316 91 185 293 89 174
* 25-34 ans 197 57 138 189 50 131
o 35-44 ans 89 33 6,/ 75 25 55
e 45 ans et plus 39 08 23 31 08 20
— Selon le dipléme
o Sans diplome 94 30 54 78 23 44
o Ayant un diplome 190 128 177 178 136 168

Source : Enquéte nationale sur I'emploi, Haut Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

(1) Pour les définitions des concepts et indicateurs utilisés, se référer au glossaire disponible sur le site
web du HCP : http://www.hcp.ma
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Evolution par division de produits

"indice des prix & la consommation
La enregistré, au cours du mois

d'avril 2011, une baisse de 1,1%
par rapport au mois précédent. Cette
variation est le résultat de la baisse
de 2,3% de lindice des produits
alimentaires et de 0,1% de celui des
produits non alimentaires.

Comparé au méme mois de I'année
précédente, lindice des prix a la
consommation a enregistré une baisse
de 0,3% au cours du mois d'avril 2011,
Le taux d'accroissement de [indice
moyen des quatre premiers mois de
2011, par rapport a celui de la méme
période de 2010, s'établit a +1,1%.

Evolution mensuelle de P’indice des prix a la consommation (IPC)
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Innices pes Quatre Inpices MENSUELS
Division be PropuITS pRemiErs Mois
2010 2011 Var.%  Mars 2011 AvriL 2011 Var.%
Produits alimentaires 1134 1154 18 116,4 13,7 -23
Produits alimentaires et
boissons non alcoolisées 137 1157 18 116,8 1140 -24
Boissons alcoolisées et tabac ~ 108,3 1083 0,0 108,3 1083 0,0
Produits non alimentaires 1040 1047 0,7 104,8 1047 -0,1
Articles d’habillement
gt chaussures 1044 1054 10 105,3 1053 0,0
Logement, eau, électricité
gt autres combustibles 1042 1046 04 104,6 1047 01
Meubles, articles de ménage
et entretien courant du foyer ~ 106,0 1068 08 106,8 1069 01
Santé 1026 1030 04 103,0 1030 00
Transport 103,3 1030 -03 103,1 1029 -02
Communications 908 892 -18 89,2 892 00
Loisirs et culture 976 95 -11 96,4 %4 00
Enseignement 1133 1185 46 1185 1185 00
Restaurants et hotels 1084 1101 16 10,3 1103 0,0
Biens et services divers 106,4 108,6 2.1 108,6 108,7 01
Ensemble 1079 109,1 1,1 109,6 1084 1,1

Source ; Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

Evolution de I’'IPC par ville

INbices pes QuATRE Inoices MensueLS
ViLLes premERs Mois

2010 2011 V% Mars 2011 AvaiL 2011 Vg %
Agadir 107,3 108,2 0,8 108,6 1076 -09
Casablanca 108,6 1105 17 11,0 1098 -11
Fés 107,9 109,2 1.2 109,4 1083 -10
Kénitra 106,5 1085 19 109,2 1079 -12
Marrakech 107,7 1084 0,6 108,9 1080 -08
QOujda 109,3 109,8 0,5 109,6 1089 -0,6
Rabat 106,8 108,0 11 108,4 1073 -10
Tétouan 107,0 109,0 19 109,5 1084 -10
Meknes 1085 110,6 19 11,4 1097 -15
Tanger 109,6 109,9 0,3 110,5 1092 -12
Ladyoune 108,2 108,5 0,3 109,1 1078 -12
Dakhla 106,3 107,8 14 108,4 1068 -15
Guelmim 1084 109,2 0,7 109,8 1088 -09
Settat 1088 110,0 11 110,8 1089 -17
Safi 1044 1042 -02 104,5 1037 -08
Béni-Mellal 107,8 109,1 1,2 109,4 1082 -11
Al-Hoceima 108,4 110,3 18 110,7 1093 -13
Ensemble 107,9 109,1 1,1 109,6 1084 -1,1

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).

u cours du mois d’avril de I'année
AZOH, les indices mensuels par

ville ont connu, par rapport au
mois précédent, les baisses les plus
importantes & Settat avec 1,7%, a
Meknes et Dakhla avec 1,5%, a Al-
Hoceima avec 1,3% et a Kénitra,
Tanger et Ladyoune avec 1,2%; et les
moins importantes & Oujda avec 0,6%
et a Marrakech et Safi avec 0,8%.
Pour I'évolution interannuelle, I'PC a

enregistré au cours des quatre premiers
mois de 2011 par rapport a la méme
période de 2010 les hausses les plus
Blevées a Kénitra, Tétouan et Meknes
avec 1,9%, a Al Hoceima avec 1,8%,
a Casablanca avec 1,7% et a Dakhla
avec 1,4%; et les moins élevées a
Tanger et Ladyoune avec 0,3%, a Oujda
avec 0,5% et a Marrakech avec 0,6%.
Une baisse de 0,2% a €té enregistrée
a Safi.

Evolution des variations interannuelles de 2009 & 2011

Vartation eN %
Les 4 Premiers Mois (1) AvriL/AvIL(2)
2009 3,0 25
2010 0,1 0,1
2011 11 -0,3

Source : Haut-Commissariat au Plan (Direction de la Statistique).
(1) Variation de I'indice moyen des quatre premiers mois par rapport a celui de la méme période de I'année

précédente.

(2) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
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INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

2009  2010* Vmr.%

Péche

Volume de la péche cétiére (poids en tonne)
Poisson pélagique 757969 792317 45
Poisson blanc 82486 72169 -125
Céphalopodes 38221 25381 -336
Crustacés 4883 4563 -6,6
Coquillages 1064 1591 49,5
Total 884624 896 021 1,3

Source : Ministére de I'Agriculture et de la Péche Maritime

Situation DE JAnviER A Mags

Situarion b JANVIER A Mars
2010F  2011* Var%

Recettes ordinaires (en millions de DH) 49056 52619 73

Dépenses ordinaires (en millions de DH) 4272 48618 13,8
Dette publique 4872 5793 18,9

Investissement (en millions de DH) 16198 13458 -16,9

Solde des comptes spéciaux

du Trésor (en millions de DH) 4625 3138 -32,2

Déficit / Excédent global (en millions de DH) -5228 -6319

Source : Ministére de I'Economie et des Finances

Evolution des recettes et dépenses (en Milliards de DH)
= Recettes ordinaires Dépenses ordinaires

2010  2011* Var.% 60
Energie 50
Production nette d'électricité (MKWh) 5510 5622 2,0 400
Pétrole mis en ceuvre (milliers de T) 1350 15643 143 |
Mines 30
Production des phosphates (milliers de T) 5782 20
Batiment 10
Consommation de ciment (milliers de T) 3365 3751 115 0 : :
Sources : OCP, ONE, SAMIR, Association Profassionnelle des Cimentiers Janvier-Mars 2010 Janvier-Mars 2011
Situario b Janvier A Mars
SiTuaTioN DE JANVIER A Mars 2010°F  2011* Vm%
2010 2011* Var% Agrégat de monnaie M3 (en millions de DH) 868183 909 644 48
Commerce Extérieur (FOB/FOB) Agrégats de placements liquides 301817 349554 15,8
Exportations (en millions de dirhams) 55054 63109 146  Contreparties de la monnaie (en millions de DH) (1) 795500 839645 55
Biens 32912 40501 23,1 Avoirs extérieurs nets 181023 186288 29
dont: Phosphates et dérivés 659 10209 555 Creancesneles surjadminsialon centile R
; réances sur I'économie ,
s?i?r:f?\?oyages % ;gg ﬁ ?g? g’; Ressources a caractére non monétaire 125553 137759 97
Importations (en millions de dirhams) 76445 91878 202  Aulles postes nets 14000 12890 79
Biens 62267 77141 239 (1) Total des contreparties = Avoirs extérieurs nets + Créances nettes sur I/Administration Centrale + Créances sur
dont - Huile brute de pétrole 5 458 6 490 189 /’e’conorpie -Ressourcesva' caractére non monétaire - Autres postes nets
Solde commercial ~21391 -28769 Sotrce : ek A Meght
Taux de couverture en % 720 68,7 Agrégat de monnaie M3 (en Milliards de DH)
Recettes M.R.E. (en millions de dirhams) 11967 12073 09

MRE : Marocains Résidants & [Etranger
Source : Office des Changes

Situarion bE Janvier A Mars
2010 2011 Var%

Nuitées globales dans les établissements

classeés (en milliers) 3756 4011 6,8
dont : Nuitées du tourisme international (en milliers) 2966 3127 54
Source : Ministére du Tourisme et de I'Artisanat

Nuitées du tourisme international (en milliers)
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Situation ou Mois pe Mars
2010  2011* Var%

Bourse
Volume des transactions (en millions de DH) 26550 5472 -794
Capitalisation boursiere (en millions de DH) 560534 557132 -006
Indices
MASI 11418,77 12173,79 6,6
MADEX 9294,04 9946,89 7,0
0.PC.V.M. 8 AvriL2011 6 Mm2011  Var.%
Nombre 321 321 -
Actif net (en millions de DH) 218887 221995 1,4

OPCVM : Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca, Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres

* Données Provisoires R : Données Rectifides
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RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Il se dégage de I'analyse de ces résultats de I'enquéte de conjoncture
auprés de ménage que l'indice de confiance des ménages ('ICM), qui
constitue un indicateur résumé d’opinions des ménages, a enregistré au
cours du premier trimestre de 2011 une hausse de 3,7 points par rapport
au trimestre précédent. Son niveau reste cependant inférieur de 1,7 point
a celui enregistré au premier trimestre de 2010.

Au premier trimestre de 2011, I'lCM (non corrigé des variations saisonniéres) s'est
gtabli a 78,4 points contre 74,7 points au trimestre précédent, soit une hausse de
3,7 points. Comparé a son niveau au cours du premier trimestre de 2010 (80,1
points), 'ICM a connu une baisse de 1,7 point.

1. Evolution des soldes des indicateurs composant I'lCM

* Opinion moins pessimiste des ménages sur les perspectives d’évolution
du chdmage

Au premier trimestre de 2011, I'opinion des ménages marocains sur I'évolution
future du nombre de chomeurs s'est relativement améliorée. Le solde relatif a cet
indicateur a augmenté de 6,8 points par rapport premier trimestre de 2010 et est
resté quasi stable par rapport au trimestre précédent.

 Amélioration de I'appréciation des évolutions passée et future du niveau
de vie en général

Les opinions des ménages sur I'évolution passée et sur les perspectives d'évolution
future du niveau de vie se sont sensiblement améliorées entre le quatrieme
trimestre de 2010 et le premier trimestre de I'année en cours. Les soldes relatifs
a ces indicateurs ont augmenté de 11,2 points et de 9,5 points respectivement.

Par rapport au premier trimestre de 2010, ces deux soldes restent en légere baisse
de 0,3 point pour I'évolution passée du niveau de vie et de 2,3 points pour ses
perspectives d'évolution future.

eQOpinion des ménages toujours réservée, malgré son amélioration, sur
Popportunité d’achat de biens durables

Au premier trimestre de 2011, les ménages étaient plus nombreux, par rapport

au trimestre précédent, a considérer le moment opportun pour faire des achats
de biens durables. Le solde relatif a cet indicateur s'est amélioré de 4,5 points au
cours de cette période. En revanche, par rapport au premier trimestre de 2010, le
solde enregistre une baisse de 5,1 points.

e Appréciations contrastées de la situation financiére actuelle et de ses
évolutions passée et future

Les opinions des ménages sur les évolutions passée et future de leur situation
financiere se sont légérement améliorées au premier trimestre de 2011 par
rapport au trimestre précédent. Les soldes relatifs a ces indicateurs ont enregistré
des hausses respectives de 2,3 et de 0,8 points. Par contre, le solde relatif a la
situation actuelle a enregistré une baisse de 2,5 points.

Comparés au premier trimestre de 2010, ces soldes sont en baisse de 3,1 points
pour la situation financiére actuelle, de 0,6 point pour son évolution passée et de
7,6 points pour son évolution future

2. Evolution des autres soldes
e Anticipation d’une hausse des prix des produits alimentaires

Les ménages ont le sentiment que les prix des produits alimentaires ont augmenté
et qu'ils augmenteront davantage au cours des 12 prochains mois. Le solde
relatif & I'évolution passée des prix a baissé de 4,6 points par rapport au trimestre
précédent et de 16 points par rapport au méme trimestre de 2010. Celui relatif a
I'évolution future a baissé de 3,2 et de 26,9 points respectivement.

e Opinion pessimiste quant a la capacité a épargner des ménages

Les ménages restent globalement pessimistes quant a leur capacité a épargner
dans les mois a venir. Le solde relatif & cet indicateur s'est établi a -61,7 points,

en baisse de 5 points depuis un an. Par rapport au trimestre précédent, ce solde
enregistre une hausse de 5 points.

Evolution de I'ICM et de ses composantes

Trimestre
Indicateur T1/08 | T2/08 | T3/08|T4/08 |T1/09 | T2/09 | T3/09 | T4/09 |T1/10 |T2/10 |T3/10 |T4/10 | T1/11
Indicateur résumé ICM 859| 77,7| 756| 80,1| 76,9 77,6| 7971| 795| 80,1| 78,8| 786| 74,7| 78,4
Perspectives d’évolution du nombre
de chomeurs -52,1-56,6 [-51,6 | -51,1| -51|-59,1 |-57,9 | -57,5|-59,2 | -61 |-56,1 |-52,3 |-52,4
Evolution du niveau de vie en général -10,4 | -25,2 |-31,1 | -29,4 |-36,7 | -29,1 | -25,7 | -26,5 |-25,7 | -28,6 | -27,9 | -37,2 | -26,1

Perspectives d’évolution du niveau

de vie en général 144 -115|-214 | -35| -93| -35| 0,1 22 04| 27| 02 |-114| -19
Opportunité d’achat -30 |-34,3|-37,5 | -39,1 |-41,8/| -46,5 | -43,4 | -42,6 |-34,8 |-37,5 | -36 |-44,3|-39,9
Situation financiére actuelle des ménages -331-32,9|-34,4 | -33,1|-31,3| -26,9 | -28,3 | -25,3 |-27,5|-27,6 | -30 |-28,1|-30,6

Evolution passée de la situation financiére

des ménages 1181141117 -95|-184|-134 | -83 -11 10| -79 | -7,5|-128|-10,5
Evolution future de la situation

financiere des ménages 239 | 156 16,6 | 26,7 | 26,8 22| 175 171178 118 78| 94| 10,2
Autres soldes

Evolution passée des prix des produits

alimentaires -93,6|1-959| -98|-962| -94|-87,2|-857|-83,3|-79,5|-87,8|-89,7 |-90,9 |-95,5

Evolution future des prix des produits

alimentaires 741 |-77,7|-78,9 | -49,7 |-349 | -33,5 | -50,9 | -47,9 |-46,5 | -56,8 | -62,2 | -70,2 |-73,4

Capacité a épargner des ménages

dans les mois & venir -61,2|-61,3 {-60,7 | -56,7 | -56,8 | -57,1 | -57,8 | -568,5 |-56,6 | -61,1 | -67,6 | -66,6 |-61,7

Sources : Haut-Commissariat au Plan, Direction de la Statistique
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