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 ��	�� :  

1��2��� ������ 3�!� ���!���  1���&������!&4� 5��&� . ��	� 1��� �6&��� �'��� ��%��&%�
 (���&%� ��� )��*+�7������� 8#&�� 3#���� ��!&4� ��6� 0�# 9:��.   

��&�� �������� 2���(���&%� ��� )��*4� ;�� ����&� �*�� 66��#� �9:�� 6!� ;�!�&� � �� <�
� !��� �"#$�� 9�� �� ��%��&%� �'��� ��&� . ��%��&%� �'��� �:, ����&��&�&- :   

 1��>$ ?����#� ��!�� ;�!��� ��	�@   

� �&�&�� ����A ?�����@   

@ �����'%� ���B�� ;#��� ?  

        ?@ )����'%�� )�����%� C�$� �� 3#��� )� ������� ��	!�� )���   

�� ��	�� ?8���� ��!&4�� ��6��� ��&����� *���@ �  

 ��& :�� 66��#� ���&�� �������� 7��  �	� 2005 ���� �� D;��  :�>�� ������ ��%��&%� �'�#� 
 �����%� ��7���#!���1����� ��� 1������� ;����� �:, �� 1��4� ������� 7���6�.  

DE�!�� �:, �� ��	� ���� 1��>$ � !��� �"#$�� ��%��&%� �'�#� �&/��� 0/������ ������ �� �$:� 
������� ������� F�� ;	��� )- ;�' ������ �� ������./����� �,-�  ��� )��*+� ��%��&%� �'�#� 

��� ;�!�&& 9:�� (���&%� )G� )� C��$� ��� ��	�����#  .  

1 !"�#��� �$%��� &��� ���'�� ����
���  

��!H���  ;�-  ��B� ��& F�� ������ ;�	�&� :�� ��!&4� 8����1959  8��� �"#$�� ��%��&%� �'���
� !��� .���� )&�� F�� ������ 7����A� )� ��!�� ��B��� �:, 3�� �'�<���� ;�� )�  ��& �

7������� 8#&�� �#& I���� �!����� ��$�&��� �������� ;����� 8&��� ��&4�.  

;��� !��� �"#$�� ��%��&%� �'��� ) ��&-   100 : 1989   (���� �&� 9:�� D �� L�6��� 2�

 ����  �� 1993  � �&�&- 2��� :  

��(����� �
)���:  )� )�$��: ������ �&4� 7�3��B�� �6&����� � !���  ) �6&����� �64�D 

������ D�M )�#	�&��� ��"���) D7������� 1���A� �����&� D)���"�� �M ;��!��(. 

 �*��#��� +����:   � !��� �"#$�� ��%��&%� �'��� �&� ) ��&-100 : 1989  ( ������� F#� 

 7�6!� ����� I�� ;�� �� ��!&4�11 ����  :��$-�� C����� ������ ���� 1�6�	��� N$��� 
�1���� 6������ )��6�� ���$�� )�!��� ���6.  
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���� �,���(���:   ������ 8�� I���� ;��� ��) 7������� 8#&�� ( ��$�&�� 3�6 )� �$#��&��� 

�!����� .� )� �!����� �#&�� )�$��385 � 1��� 768���� .  

���	���� ����� -'����:  � ��6��� I���� 7�6!� ��&- F#� 7������� ��&� � (���&� ;��

�&4� 7�	"��2��- 9:��  ��& 1984O1985 . ��� �� ������� F#� ��*��� �� D(�: �!�1993 ���� 

2002 ���&� �&4� � !� 5��&� ;�� )�6��� )*���� ./��� F�� �����&� 1991 � 1998.  

"�'�� �#�.:  � �'��� �&� �	�6� �	�� ��%��&%"�#&#&���� ��&% "����)� )$�� �� ) �#& 
������� 7�������� �&���� ������ ;$ � ;��.  

2/�	 ���0�(��� �1,)�� ���	���� ����� 2�.3   

 ��& :��2005���� �� 66��#� ���&�� �������� 7��  D� :9� �� !��� �"#$�� ��%��&%� �'�# .
����� )�� 7  ���A� �:, :  

 7�6!� ���� ? -���� :   

��� ?  �;�� ��6��� I� (���&�  ��&� �&4� 7�	"�2001@   

 ��&� F�$&��� )�$&#� ��!�� C���A� ?   2004@   

 ��6��� I���� ?     ;��!� 5��&�� ;���� ��&� �&4� � 2007.   

 ? � ������#&�� !��� �"#$�� ��%��&%� �'��� !� F#� (���&� ;�� I���� 7�6�&4� 7�	"��  

��&�1984    @ 85ـ

 F#� ���	� )��*4� ���!� ? Q11 ;*�� ���� 10@ 7���   

������ ��$�&�� F#� ���	� �!����� ��$�&�� ? � � !��� 3��B�� 7�: �6&�����.  

� )� .�� �'(���&%� ��� )��*+� ��� ��%��&� �'� 8�� ���A� �:, )��&- 100: 2006(.   

3! ���	���� ����� ��	�� 	�	���  �����	
� �������   

 ;� � ������� (���&%� ��� )��*+� ����� ��%��&%� �'��� 2�� ���� �&/��� ������� 7����A�
 ������ :  

����4 ���(����� �
)��:  � ���� ���	 9:�� ������ � !��� �"#$�� ��%��&%� �'�# F#� ��$�&��
������� !��� 3��B�� 7�: �6&����� D � )R�(���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'�� �6�  
S���������� ��$�&�� .  
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�� 4���� +���*��#��� :  8&�� ���� ;������������  ;� 6 1��� )�� �,� D 7�6&� ��&���
��#$� �#������ �"&T� ;�� ����.  

� 	��������	� 5	�:   �!�� 7�������$�;�!�� ������  ��B��� 66��#� ���&�� �������� 7����� D

 7������� 8#&�� 3���� ����� �&� 3/�B� ��&�� 9��"�� (���&%)COICOP ( �������� ����
� �!����� C���A� ����1������ ��+ .  

�$�� ����*�� 7�������� )� ����	� L�#��� C2��� �� ��	�� �'���� ������ ���	�� ��&�#� 5�
 � !��� �"#$�� ��%��&%� ��%��&%� �'��� �� 1���!��� 1����� ��&��� ��&'-��)��*+(���&%� ��� .  

 �'�����	���� ����� �,� �:   �� �	��� )�� �#& 7���� �� 7������ �����%� )!� ��>�� �!�����
������ �&4� 5�� (���&%�� . ����� F#� 1����� �#&�� 5���� ����������� 7�6!��� F#� ������� 

� �#�"��� ��&� �&4� 7�	"�� (���&� ;�� ��6��� I��#2001 .�� �� �#&�� Y:,478 1��� ) ;��	�

385� !��� �"#$�� ��%��&%� �'��� ��  ( �1067 ���� ) ;��	�768 �"#$�� ��%��&%� �'��� �� 
� !��� .( L�#��� C2��� �� Q���� �#& ��$��(���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'���.  

"�- �	�7;��! )2�� 1����� �#&#� 1��� 1��� �/�� ����� 6,5% . ) C2��� �� ��/��� �B�-
L�#���( . 

6��)�� �
��:  (���&%� ��� )��*4� ;�� I��#� �&/��� 7���$��� ��- �, C��$�� .� �'$ ���� )�
 ��%��&%� �'�����&���C��$�� ;�� I���� F#� ���, ����� 7��&�� ;���A  �� �&�&- F#��� :  

���!� 1���' �����&� ?�� �� � L*���� ) ��&� F�$&��� )�$&#� ��!�� C���A� 7�6!2004@   

 ? )� 8���� F�� ��!�� ���4777 ;��	� 9��$� 2700 �� #$�� ��%��&%� �'���� !��� �".  

 �
������	7:   �� ;����� 0	��� E�!� �#6� ���4� S�6' ;�� 7���#!��� 2����� I��� 5
���4� ��2��D  ����� 7���!� ���� )� )$�Z��� �� � �!�&#1  �&'� ������!� .�'� [#�  ���

 ��!��� �'�# ��%��&%� ������+� ��� )��*(���&% 200 ;��	� C��� 76 � ��&��� ��%��&%� �'�#�
�"#$��� !��� .  

 4���� 8�
 ���$�:  (���&%� ����� 1�� �#*�� )��� �	�6� 8��� 6	� ����� �� �	� . 8&�� �� �'�
 ;� � ;	��� �:,��5��$�� ������� 7���.  

9������ -��(� ���'�: � Z����� 7���!� ��&� �� ��%��&%� �'�#� )��*+��� (���&%�  ������� 

 ��&� �&4� 7�	"�� (���&� ;�� ��6��� I���� 7�6!� F#�2001 . 7���!� )�� �� ��$
 �&4� � !� 5��&� � ;�� ;�� ��6��� I���� 7�6!� F#� ������� � � F�*A� ��&'+� Z�����
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 ��&�2007 .��� Q���� )� 9����� �!��� F#� 1������� 7�6!��� 7�$� �'� �&� Z����� 7
  8� ����	� ���, ���6� ;*� ��� D)�����"#$�� ��%��&%� �'���� !���  .  

 ��6��� �!��� F#� Z����� 7���!� <#"&- ;����� )�:  

  
"�'�� ����8 : ;�!�&� �	�6 ��&%�#&#&���� � &������� ��%��&%� �'��� � ��� )��*+� 

(���&%�.3����� 7���&� 8�� �� ���� ;$� ��%��&%� ��'�4� �&���  .� �'��� �&�
&%� 7��� ��&- F#� ��6��� ��%��&%� (��� 1� � �!�&#�����.  ����	��� Y:, ;$ � ��&�� �����

 ���, �������� ��%��&%� �'��  8� ����	�� !��� �"#$�� ��%��&%� �'���. 

  

  

  

� !��� �"#$�� ��%��&%� �'���  
) ��&-100 : 1989( 

(���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'���  
) ��&-100 : 2006( 

44,818 01.�/�:��� ������  41,458 01. �M 7���� ���� �/�:��� ������
����$��  

6,338 02 .���#��  3,94 03. ������� �:�%�   

  

14,187 03 .)$&��  14,822 04. C����$��� C����� )$&��
7�'�����2����� 5���  

5,001  04.��2���� 2�����  4,877 05 . ��2���� 7���4�� I�*4�
;2��#� ���!�� �������  

5,442 05.��6�� 7���!��  5,524 06 .�����  

7,789 06.7������� � ;	���  14,893 
07.;	���   
08 .7�������  

5,670 07 .���	*��� <�����  6,093 
09 .���	*��� <�����   
10 .�#!���  

10,755 08.5��- 7���� � ����  8,395 
11.L����� ���6�   
12. 7����� ����5���  
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4������� 	
� ����� 	�	��� ���	���� ����� ���
 ��� !   

 )� C����%� �!� ��������� 8�� D<� (���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'���� ������ �#��� )� �$>�#�
<���&��<����� D)��& )� �*$4 7���  . �# ������6� ./��� ��� )��*+� ��%��&%� �'��� 

 (���&%� ��& :��2007.  

 ��&'4� �&� (���&%� ��� )��*+� ����� ��%��&%� �'�#� 9��&�� ��6��� ? -:  

�� ��& ;2008 � ���6� (���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'��� 3�� D3,7% ��& 8� ����	� 

2007 )  ;��	�3,9% � !��� �"#$�� ��%��&%� �'�#� ��&����  ( . S�"��% ���� ��6��� �:, 8���

����$�� �M 7���� ��� � �/�:��� ������ ��!&- � 7,4% .����� ������ ;����� )�� �� �#�&��� 7�
 5��4� ������ 7������:  

������� 	
� ����� ���	���� ���,� :�
��� ��8��� �
�� 2008 4� �
��� 2007  

  

  

  � �����% 2008     2007  ��&'4� 

7,4  112,3  104,6  1O����$�� �M 7���� ���� �/�:��� ������   

2,4  104,6  102,1  2O[����� ����$�� 7���� ���   

1,8  102,8  101,0  3O � �:�4�� ����� 

0,9  103,0  102,1  4O)$&��   2����� C����$��� C����� 

1,5  103,4  101,9  5O ���!�� ������� ��2���� 7���4�� I�*4� 

0,3  101,0  100,7  6O �����  

103,0  101,2  7O ;	���  

95,7  97,2  8O � 7������ 

99,0  9O���	*��� <�����   

104,8  101,5  10O�#!���   

104,7  11OL����� ���6�   

103, 100,9  12O5��- 7����� ����   

3,7  106,3  102,5  S������  
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 ��& )� F��4� �� - 1� !�� ;�� ��6��� ? �2009 :   

 ��& )� F��4� �� - 1� !�� ;��2009 � (���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'��� 8"��� D1,4% 

 ��& )� 1��"�� �"� 8� ����	�2008� !��� �"#$�� ��%��&%� �'��� <��� 9:�� ��6��� �"� �,�  .
�/�:��� ����#� ��%��&%� �'��� S�"��� F�� 0������ ��6��� �:, 8��� ����$�� �M 7���� ���� 

 �1,9%.   

������� 	
� ����� ���	���� ���,� :�
��� ��8��� +�$ ;���� ��0� 5�0(,�  �
�� 2009  

�����  
 � % 

 �� - 1� !��
��& )� F��4� 

2009 

 �� - 1� !��
 ��& )� F��4�

2008 

  
��&'4� 

1,9 113,9 111,8 1O �M 7���� ���� �/�:��� ������ 
����$��  

4,1 108,2 103,9 2O[����� ����$�� 7���� ���   

1,0 103,7 102,7 3O �4�� ����� �:� 

0,9 103,8 102,9 
4O  2����� C����$��� C����� )$&�� 

 5��- 7�'����� 

2,1 105,3 103,1 
5O ������� ��2���� 7���4�� I�*4� 

 ;2��#� ���!�� 

0,7 101,7 101,0 6O �����  

0,2 103,1 102,9 7O ;	���  

-4,6 91,4 95,8 8O 7�������  

-0,6  97,8 98,4 9O� <����� ���	*��  

5,8 109,9 103,9 10O�#!���   

1,7 106,4 104,6 11OL����� ���6�   

2,1 105,1 102,9 12O5��- 7����� ����   

1,4 107,5 106,0 <������  
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 �'��� ��6� ����	� ? Q � !��� �"#$�� ��%��&%� �'���� (���&%� ��� )��*+� ��%��&%�  

  � )�� )� ����	������6� 9�� ��  �"#$�� ��%��&%� �'���� (���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'�#�
 � !���� L���1��� � � �&" :  

@ Z����� 7���!� 3���� ?  

�������� ;����� ? ) 17 E�� ���� 11 (@  

 �#&�� �!���� ? )89 ���2� ;*� 1��� 1��� 6,5%.(   
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������� �	
��� ������� ����� � ������� ��� ������ ������� ���
� ������ ������

-2,0

-1,5

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

2007 2008 2009

� ا������� �����ن ��� ا�����ك �ا�� � ا������� ��&%$  ا��#"! �ا��
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5 ! =$0��� �$%��� "�'  

 ��6��� ��' F�� (���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'��� 3�� ��$�&#� ��&���� )��*+� 6&�����
���"�� 7���!#� ��� D�!����� .  

��� 7��- D���A� �:, ��6� ���&�� 66��#� ���&�� ������ ��%��&%� �'�#� )��*+� 
0� ������� 7������ 7����� ���� ��%��&� �'� ��&� )� ;�!�&� ;$ )$�  . �!�

 �&���� �:, 1��-� F#� ������� 0� � �$���&� �'� ��&� )� )$�� )��*4� 1�$��� ���
7���!� 7���!� �!�� ���� ������ ;$� Z����� ���"�� (���&%�.  

 :,)�$& �&���� �  ������� 66��#� ���&�� ������#� �����$�A� 8'���� F#� :

www.hcp.ma 
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-�',���  
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%� �'���� (���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'��� )� ����	�#� 0�#� ;��� �"#$�� ��%��&
 � !���  

0/����� � !��� �"#$�� ��%��&%� �'���  
 ��� )��*+� ��%��&%� �'���

(���&%�  

��&4� ��&    1989  2006  

�������� ;�����    11����   17����   

��&��� �	�6    
 8� �#&#&���� ��&% �	�6
 �!��� F#� Z����� �"�

��6���  

#&���� ��&% �	�6 Z��� 8� �#&
���� ;$�  

�&�&4� Z�����    
1984?1985 �� )�� 

1993� 2002  

2001?2002 ��&- F#� )�� 
 5��&� ;�� I���� 7�6!�

 ��&� � !���2007  

������ ���    385  478  

7������ ���    768  1067  

������ ��&�    
�� � �"/�B��� ��&�8 

        7������  
��� �"/�B��� ��&� 12                           ��&'   

7�6!��� 8��� ;���    
 ������� 7����� ��M

5��$��  
 5��$�� ������� 7����� Q����  
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 � !��� �"#$�� ��%��&%� �'���� ������ ���	�� ��&�#� 5��$�� ����*�� 7�������� )� ����	�
��*A�F � � �&'�� 1����� ��&�#�  ��%��&%� �'��� �� 1���!���)��*+(���&%� ��� .  

  
  

  

  

  

  

  

� !��� �"#$�� ��%��&%� �'���  

) ��&-100 : 1989( 

(���&%� ��� )��*+� ��%��&%� �'���  
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