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%ات ر"!�& '(؛   و�!ات ا0/.ج �
	 ا�����,و*(

؛*2  >
س &!ى &9ه�, ا���ع �
	 ا����� �6 *78 6	ص ا�234 وا0/.ج وا�! 

ت ا0/.ج و   =
ت ا�A	ور@, ���8?�, ا����
, 0<!اد �9�Bا�� 	
6�C  D@ا�.�ز
....اFو�� ���8ع �
	 ا����� 

 ��� (�$)*� ��+,�2007
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�� ��� ���	�� ����� ,
 �	�5
 �	�6 �����"�#$��� "��  	��� .

   ��	�J�� �4��
��: � �4��
��  ! ������� ��  ��� �
�	
�� ��� ������� 8�� )�** ������+ >��1

   �*���0
�� �	�&��: 
10259  ,�
�	
�� ��� ,���	
�� <�	�� <4��
 "J
� ��	
 ��� ���	( 7���.

  ����	�� ������  :  �����	�� ��.



www.hcp.ma 99

 /0����� �)1



www.hcp.ma 1010

    ���	�� ��� 2���"� #�$�� 30�
.



www.hcp.ma 1111

 C�.�� ��   ������� ���	 ��  ���  ��
�	
 �  0�    ��$	�� ���'

• K& ,ا����� 	
 ?��ات، أي �6 8 &8
�ن *Oل 1,550 &8
�ن إ�L 1,233 ا/.�2 <!د و�!ات ا0/.ج �
R?�.78ا��* �C  40000  ة و�!ة!@!�؛?��@

• �
رة ه� ا���ع ا�3�T �6 ا���ع ا�3
	 ا����� �U.ا� Vزا� & 2�4C57,4 %   ع &2�U& K و�!ات ا���
دة أي @%=6,4   ,�? D& ,/ر�& ,��/1999.

��
�
&�� "�#$1�� 9�	*�� 7������ �6�	��� ��
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2007 1999

ا����Uع   ت   &!Yا�    ,>ا�(� رة   U.ا�
3ل    ZFء واا���

  ,
&��Bا�
ا����Uع   ت   &!Yا�    ,>ا�(� رة   U.ا�

3ل    ZFء واا���

  ,
&��Bا�
ا����ت   

100 19.1 18.5 57.2 5.1 100 22.9 21.4 50.2 5.5 ا����ت ا���او	�     

100 22.7 17.2 55.8 4.2 100 19.8 21.0 54.2 5.0 ��س ���� در��   

100 19.1 18.5 57.2 5.1 100 18.9 22.7 57.3 1.2 ا���ب ��اردة ��� ���  

100 19.3 14.9 60.4 5.4 100 18.7 19.3 55.7 6.3     ��ا���و	� ورد	

100 19.7 24.5 53.2 2.7 100 18.8 28.1 50.6 2.4 ��اآ% $�#�"!  

100 20.1 9.7 69.3 1.0 100 22.3 18.9 56.9 1.8 ا���'"� 

100 17.6 14.6 59.8 8.0 100 21.7 14.8 56.4 7.0 ا�-ارا�(",�ء ا�*(�ى    

100 19.3 17.0 57.9 5.8 100 17.4 23.5 50.1 9.0 ا����ط �/ ز��ر ز�"�    

100 18.8 20.6 53.6 7.0 100 20.8 27.8 47.3 4.1 دآ��� �(-ة  

100 21.6 16.6 52.2 9.6 100 20.8 19.5 53.1 6.7 $�د�� أز	/ل  

100 21.2 18.7 55.7 4.4 100 18.6 25.8 49.3 6.2 �*��س 3�$"/�   

100 20.1 21.5 56.8 1.7 100 20.8 18.6 57.8 2.8 �3س ����5ن   

100 20.4 15.9 59.9 3.8 100 21.4 17.4 57.4 3.8 $�زة ا���"�5 $�و#�ت     

100 21.6 11.9 53.4 13.1 100 20.2 13.8 47.1 18.9 ���7 $�6ان  

100 20.0 17.2 57.4 5.4 100 20.1 20.9 52.8 6.2 ا��5�5ع  

��  C�.��  4�  6�����   ������� ���	��   0�   ������



www.hcp.ma 1515

 C�.�� ��   ������� ���	 ��  ���  ��
�	
 �  0�     "�
�� ��	

  ,50
��* ,��* "�
 �!��
 >46 "�



,إ/.�أآ\	 &K و�!ة  •  K&�^ا
 K2 ؛�& L8> 	6�.C _

ر?, /4ط &`��  •�&   Kb9��
  =!أ =U@ر!C 2�@.
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 C�.�� ��   ������� ���	 ��  ���  ��
�	
 �    7�!��
�� >46     0� ��	�
�� �*��I��
  ���' ��$	��

•  & K
�ا��0!ات ا�، ا/.�V8 /�9, 2007 و 1999=./,
 	
<L8 ا�A	@�, ا��`�
, &6�. K	 C ا�.� ,����ا� �
23,3 % L18,6 إ� %.

• C �CU9
ض �6 >�ع 2 dY/ا 	رةأآ�U.�9,  ،ا�/ V8�./ا �
�ا��0!ات ا��./,
 	
<L8   ا��.�6	ة ,����ا� �
 K& ,
.% 20,6 إ�L % 29ا�A	@�, ا��`�

��
�
&�� "�#$1�� 9�	*�� 7������ �6�	��� ��
���� ��
�
��
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 C�.����   ����� �����	�� ���  �� 
�	
�   7����� � ,0 0� 


, ا�3
	 &���, /�9, أ •� �!ى    �AC ا�.	آ
�, ا��B	F ,@ر=ب ا���!ات ا0/.`.8
\& D& ,/رآ\	 &K ا��4ب &�

ص <L8 &9.�ى ا�234 �Yا� �`=
K ا��83.4
K ا��8�B@ K@fن ��9�
.	 ا���Od ا��0�� ا��4
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 �*0	��   ������� ���	��  ��� ��
�	
�  9�0	 ����0�  ���

9
	ه ا&	أة؛<4	ة &K أ"2 و�!ة  •C


,  ه�و�6 >�ع ا�(�<,  K&3  1ا��C ,�9(2 إ�f g Lه•&��Bل ا�3ZFء و ا�6 >�ع ا��� ,&!B�& h�Z.

��
�
&�� "�#$1�� 9�	*�� 7������ �6�	��� ��
���� ��
�
��
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 C�.����   ����� �����	�� ���  �� 
�	
� 0�   �����

�ا��0!ات ^O^, أر=ع ا� •./,
 	
.ا R�6 وا�! YZ 234C(,����ا� �

 ���� ��$ ,���$  ���$� )%J �J5� �� ���$� �&*��
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�� 4�   ������� ���	��  ��� ��
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� 

•  K& i
d� 2b4= ا����� 	
إ�2b� 'YZ  ,�?1999   L و�!ة 1,5ا/jdY ا���U ا��.�?R ���!ات ا0/.ج �
1,4 ,�? 'YZ 2007 .
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2007 1999

ا����Uع ا�9-��ت      ����ا� ا�:��رة   
��ل    �ا�(��ء و ا;
ا�>��5"�   ا����Uع ا�9-��ت      ����ا� ا�:��رة   

ا�(��ء و  
��ل  �ا;
ا�>��5"�  

180 559 61 444 120 887 243 185 145 668 134 885 59 418 66 238 196 874 83 364
 �:��< ر'= 

ا�5>��/ت

69 592 60 669 119 453 50 530 145 883 52 674 56 814 65 369 42 440 83 446

 R?�.&
ا0/.ج 
 ا���9ي

         ��	
�� ��� ������  ! ���	�� � �%
�&
�� �'�

ض ا��L8> 2U9 &9.�ى <!د &�"T ا�k6 234ن &.�?�U�  R و�  •dY/_ا ��ا����� >!  ر 	
!ات ا���ع �
&Oت و ب    % 34ارDdC ب  Bا�� �<	� 	���= 32 % 	���ج =./l�.
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&Oت ا���9ي    Bر>� ا��
�!ره�=

 ا>K& 2           % 20  دره�13920@��? 7��C  ا����� 	
&K و�!ات ا���ع �

 ا>K& 2           % 40  دره� 37812@��? 7��C  ا����� 	
&K و�!ات ا���ع �

 ا>K& 2           % 60 دره� 88320@��? 7��C  ا����� 	
&K و�!ات ا���ع �

 ا>K& 2           % 80 دره�212160@��? 7��C  ا����� 	
&K و�!ات ا���ع �

       ��	
�� ��� ���	�� ������ D�	0�� �%
�&
�� �'� C�.��
  ������*
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ا0/.ج ا���9ي =�!ره�    

 ا>K& 2           % 20  دره�6700@��? 7��C ا����� 	
&K و�!ات ا���ع �

 ا>K& 2           % 40  دره� 17280@��? 7��C ا����� 	
&K و�!ات ا���ع �

 ا>K& 2           % 60 دره� 34380@��? 7��C ا����� 	
&K و�!ات ا���ع �

 ا>K& 2           % 80 دره�78000 @��? 7��C  ا����� 	
&K و�!ات ا���ع �

       ������* ��	
�� ��� ���	�� ������ D�	0�� ���	�� C�.��
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�
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� ��    ��� ;4� ��     ��	
�� ��� ���	��

 K&  �C و�!ات ا���ع �
	 ا����� % 56,4 •`8@��C ,�?؛ =�ا`b��� �)Y4ر ا�ا_د*

ك =`!ف *78 و�!ة ا0/.ج �
	 ا�����,•�=Fوض �!ى ا	ا�� Lء إ��U8ا�  i
Bo !� L��@ .
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      ��	
�� ��� ������  ! "#$�� T�6

2007 1999

ا����Uع ا�9-��ت      ����ا� ا�:��رة   
ا�(��ء و  
��ل  �ا;
ا�>��5"�  

ا����Uع ا�9-��ت      ����ا� ا�:��رة   
ا�(��ء و  
��ل  �ا;
ا�>��5"�  

ا��Zp	ات

2 216 116 423 034 475 451 1 174 695 142 936 1 901 947 375 703 476 417 917 010 132 817 ��U ا�234 �6 ا���ع �
	 ا�����

100 19,0 21,4 53,2 6,3 100 19,8 25 48,2 7,0 %   ا���9,

"T ا�234 �6 ا���ع �
	 ا����� و"2 <!د  •�& Lن �6   ,2162إ��
8&2007 2=8
�ن  1,902 &�& ,�?
؛ 1999

دل B@ ؛*Oل ا�d.	ةT)�&!@!�   h�8* �C 314 169أي &

"T ا�234 �6 •�& i)/ K& 	\أآ L8> g!��� رةU.ع ا�. %  53,2  =��9,ا���ع @9.��ذ >�
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  ������          �%H�� ��� "#$��  ! ��	
�� ���
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���

•  K
=
	 ا����� �6 ا�234 �
	 ا���Od ا��0�� با���ع &9ه�,    ، ا/VAdY 2007 و 1999&�1,7  ,��/
  K& V8�./ا �
�39 %  L؛% 37,3 إ� 

رة، •U.23 8 �6 ا�Z T"�&  K&10   	
.ا�����L8> T9�C ا���ع �

��
�
&�� "�#$1�� 9�	*�� 7������ �6�	��� ��
���� ��
�
��
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         ��	
�� ��� ������  ! ,�4#�$
�� ,����K
�� �*0	

•  2\�@��rا����� �6   % �9/15.8,  ن روا�� 	
"T ا�234 �6 ا���ع ��& K&2007  2=�& 66,7 % K& 
 ��"T ا�234 �
	 ا���Od ا��0�&.

��
�
&�� "�#$1�� 9�	*�� 7������ �6�	��� ��
���� ��
�
��
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            ��	
�� ��� ������  ! 9�0	�� ��4#$�  ��� "#$�� ��	
 �*0	

•  234C أة	ا�� T)�& !أ"2 وا� K&10  2= &��U& �618,6 %  Kع &�"23Z T ا���ع �
	 ا����� &�
&��Uع &�"T ا�234 �
	 ا���Od ا��0�� ؛ 

��
�
&�� "�#$1�� 9�	*�� 7������ �6�	��� ��
���� ��
�
��



www.hcp.ma 31

   ���	�� ��� ������ !4 2���"�� #7	��	�� �8�



www.hcp.ma 32

2007 1999

ا����Uع ا�9-��ت      ����ا� ا�:��رة   
��ل    �ا�(��ء و ا;
ا�>��5"�   ا����Uع ا�9-��ت      ����ا� ا�:��رة   

ا�(��ء و  
��ل  �ا;
ا�>��5"�  

	Zpا��

279 916 19 014 32 274 216 387 12 241 166 346 14 718 17 071 128 145 6 412

ر'= ا�5>��/ت 

ا����ي 

�A"�ن (ب

)دره=

100 6,8 11,5 77,3 4,4 100 8,8 10,3 77 3,9
%   ا���9,

68.3 29.2 89.1 68.9 90.9
#�(� ا�D	�دة 

�"��5EFا

6.7 3.3 8.3 6.8 8.4
 �)�# >��:�

ا�D	�دة ا����	�

         ��$	�� ��6��' 0� ��	
�� ��� ������ �%
�&
 �'� C�.�� 

&Oت ا���ع �
	 ا�����   �62007 ?�,  •B& �<ر s8= ،916 279  2=8
�ن دره�  166 346 &8
�ن دره� &�& 

, �C!ر ب 1999?�, �دل % 68,3، أي =��9, ز@دة إ��BC ,@��9دة ا� ؛% 6,72 و&.�?R /�9, ز@

• !�C ا����� 	
&Oت ا���ع �B& �</�9, �6 ر 	رة أآ�U.ع ا�.% 77,3ر  ��7 >�



www.hcp.ma 33

2007 1999

ا����Uع ا�9-��ت      ����ا� ا�:��رة    ��ل ا�>��5"�      �ا�(��ء و ا; ا����Uع ا�9-��ت      ����ا� ا�:��رة   
ا�(��ء و  
��ل  �ا;
ا�>��5"�  

	Zpا��

107 887 18 775 31 892 44 962 12 259 64 954 14 073 16 847 27 624 6 410

اF#:�ج 

ا����ي 

�A"�ن (ب

)دره=

100,0 17,4 29,6 41,7 11,4 100,0 21,7 25,9 42,5 9,9
%   ا���9,

66.1 33.4 89.3 62.8 91.2
#�(� ا�D	�دة 

�"��5EFا

6.5 3.7 8.3 6.3 8.4

 �)�# >��:�

ا�D	�دة 

ا����	�

           ��$	�� ��6��' 0� ��	
�� ��� ������ ���	( �'� C�.��

•  K
==2 % 6,5 ، إرVBdC و^
	ة إ/.ج ا���ع �
	 ا����� ب 2007 و 1999&�& @��? 6,2 % ,�9��= 
د ا�����؛).<O� ��ج ا��0./l�

• �
���U اFآ�	 �6 إ/.ج ا���ع �
	 ا����� �= L��@ رةU.ع ا�؛% 41,7@9ه� ب   >�

• ,
&��Bل ا�3ZFء و ا<� ا�(�<, و ا����< T9/  VBdCا�.�ا�� ب ار L8>4,7  1,4و   VBا�	C K
� �6 
ت ب  &!Yع ا��< �6 ,8U94,3ا���9, ا�� ,��/.
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            	���� ����'B�  ! ��	
�� ��� ������ �
��0


ا���(� �3 ا���$H ا����7 
���5EFا

���5EFا�!/�� ا �"I J�ا���(� �3 ا�� ا����

16,3% 39,0 % 1999

14,3% 37,3% 2007
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