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 ���  ���� !" ����#��� ��$�� ������ %���� &��� '�#�� ��(�� (�(�� �� ��)�*�+�

������ .���$� '(- .���/ �� 	������ ��� ��� ��� ��$
� !" �(��� &(�*�01� ��2�� 

 ������ &(�*�0� �������� !"��3��(�� �.��� ����� ��/ %2�� ��-���41� 5���$��

����� . 

�����6 ���7 ����� ����� 8()�$� �����- ����� ��
�� �7 ���4 �#��� . �2�9��� ��#�

$��� ��$�� ��- �������� �������� ���
� �:7 '����� 8�(7 ;�#� !������� <��-���41� 5���

 ����� 	� 8���/ ��� ���=� ���  6� 	47 �� ���� ��-���41� ��)$�� ���
� ��-

�(#�� ��� 5���� ��/ ���� . .�42/ !" �������� ��/ >�2 	� 	�92 �22?" �����

��4�1� ��� !" ������� �#4���� ���4�� @��*� ������� ��������� . 

� ��A� 5��������2 B�'���� �.����!������  8������� <��).4�� �&��� ���� ��� ���  

 !).4 �����!�� ��- ���� < ��� 5�"���� 	�� ��2��� C����� ����� ��A� �����

 !���� (�*�01� ��2����!" �*
������� �������� 	��(4 ��2 . !������� ���/ 	����

 �� 	��������� �"�$*� ��-���41� !��� <
��D � !2��� &(�*�01� ��2��2�� 

2007�� C����� < !2�	�� ��A� ��#���� ����� E���� �2�� 2007. 

 ����� ���� �B���2 @����� �� <	���� �� ���2� !���� �(�(-/ @�� &��� < ��:=�

 ��������5���  �-�#�" ��� <��(�*�01� �������� <�����6��  ���4��������������  

1�����:��F�� < ." ��/ ��2� !���� E������ ��� ��� ��:G �������� ��- ��2��

 ��4��
��� ���
�(�� ��"�2��� ��- 8�(���� <!���� (�*�01� �.���� <'
6���� <&(�*�01�

!2��� (�*�0��<�  ��� ��
(�� 	
(���-�$�����(�*�01�  .� E������ ��-<!).4��  '��

��H� �� �-��4�� '����1� �� ��������*�*
 <��������$2 ��� ����#��� �  ��A

�#��2�� ������ @����-���41� �  ��$����-���41� 5���$���. 
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  ��� 	����� (0���- �������� ��:=� 8������ B���2� ��- ��(�*�01� �������� I�� 

� ������� �������� !2��� (�*�01� J��4���A� < ��� ��A� ��)" �*�
��6���� 

8�������� �������� .��(�*�01� ������� ����:� ����(� �2�0 %����7 .���+� . 5����

 8����� C�: '#� !2�:��� K�����-� �������
� '� �����6�� ������� ������ 	����� 	�A�

���:��1� ������. 

 

	��: ������
 �����
   

 (#� !���6�� '��2��� @�3��� 8(-����*/  �2����2�2��:��  �:�7 %��4���2�4�� ����2���3� <  ���6 

 8�������@)��6�� !�"�( ���  .� ��� !"���+ < ��4� '� 8������� ��L� 8������� @)��6�� �1(�� 

!" ����7 ��-��4�: ������6��-  	
(�� )IR(< ������� ��- ����6��� )IS(<� ������6��-  

 �������"�6��� (TVA) '�����  ������ 	�4���. 

 �� 	� ��4��� ��� (�� ������6��- 	
(��  ������� ��- ����6���8(- ��#��(�� I$
�  ����. 

 C�� I$
2�(����� 	
(�� ��- ����6�� ���2� �*0A�  %52 �2� 1990 ��/ %40 �2� 2009 .

����6�� 	(�� >�*7 ��� !" ������� ��- )IS( %30�� 1(� %52 �2� 1990. 6�� ��7 ����

��- ������ <�"�6���  ���. ��"$2�� ����7 !" �������:  7 � 10 � 14 � 20 . 

8������� ����6�� �2�� ��/ �(#�5���� ��/ ���� 	�
 �� ��-���41� 8������� �# ��- ��4��(� 

<	
(�� �� �?"����6��-  1 ��4�2��� ��- �"�6��� ������ � 	�.�- ������	
(�� �������  . 

�(#��  ��+� ��� !" 8������� ��/ 8������� ��L @)��6��� 8������� @)��6�� ��:9� ����(��- 

!).4��� !���� (�*�01�. �� !"� ((*�� �'�� ����6�" (���- : 

-  ��� �����  ��������ا��  ؛ 20 % ا�

- I$
��  ����6 ��- ��4�2� ��- �"�6��� ������ �-�2*����)��3�� ���2� %50. 

 

1  ���!"#�
 ��� �����
 $��#� � 

 ���2� 	
(�� ��- ����6�� I$
 �/%20 ��Q� R����� 	
(�� !" ���� ��/ &(H� �7 %29� �� 

 ���2�%1,2 .� ���2 ������ ��� .��2��%1,6����� ����� ���2��� � <8��%1,2 ����� ���2��� 

������ %0,4��6������ ����� ���2��� . ������� A� ��#��� '4� ���2� ��%0,8 �$*� 

 ��/ ���2�� ��� 	*�" ��A� ���� E���� ��- ��7 <���-%1,2����� ����� ���2��� � 8��%0,8 
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�� ����� ���2������.  ���2� ��6������ ��A� ��#��� '4� I$
2� ��� ��� !"%0,1<  �7 �/

!���4+� @��� !" ������!�
�(��  ���2� %0,4 �A� J�$��� ��/ &(H�������� ����(2-  � ��#��1

 @��� ���%0,5 < ���	
( J�$��1 !��4�+� �:A� �� (�����6������ ����� . 

 <���- �$*� �?"&(�*�01� ��2�� S��2/ ��/ &(H� �7 %29� �� 	
(�� ��- ����6�� I$
 . �7 �/

!2��� B��2+� J�$�����/ 	*��  %0,3 <  ������ T��2�� !" ���� %2- T�2�!�
�( @ !���4+� 

%0,4.  ���)� ��2 �*2� ��4��� ����� !������ ��
(1� �7 ��L�� T��2�� ��/ ���2�
�( !

!���4+�.� &(�*�01� ��2�� ���� �- �4��2�� �������� 	�
�(��� �7 C�� � I���� �� ���� 

	
(�� ��- ����6�� !" I$
�� �- ��4�2�� 8���
��. 

<E�
7 �#4 �� ��6�" �?" �  	
(�� ��- ����6�� I$
 �����  ��(-�*� ����� ��/ &(H�� (��"Q

����A� ������ ���
� �������� ����� '4�  ���  �  . �/ ���6������ ����� (�$�!����  126 

 <(�" ��7�������  ��� �  !����� 8������44� <(�" ��7  !����� ���7 	��� ����� �����82 

(�" ��7.1��4/� <�  �� ������ J��4� �� ��6������ ����� �*� I$
2�%34 ��/ %33,6.   

 إ�� 13% و%-� ا�(�,� ا�2$�+رة )# 53,3% إ�� 53%*.�.,� %-� ا�(�,� ا�+*(� )#  '& %$#

%13,1. 

 ��-���41� ������� ��� �� 'L��� ��-���)����+�< �?" ��-���41� 5���$��D���� �� .  C��� ���

 �� !2�4 ��H�0,406 ��/ 0,407 .��$�� ���2 ���� ��� ��#��!2��� E������ ��-  ��6 

��6������ ����� �$�$ �-�$��� � !����%0,1C�� < (��.���  @ U���$�� ((-28(�" ��7  ��6 

��6������ ����� . 

   

2   ���%�
 ����%� &'(��
 ��� �!���
 ����
 ��� �����
 $�# ����!��)
*+
 

" (���-� �/ �"�6��� ������ ��- ����6�� I$
 ��6� ��- �-�2*�� ��4�2� ���2� ��)��3��%50<  

E.�� (����� ��� ����7 ��/ 2 !"�$����A� < ����1 ��6������ ����� ����2��������� . �� '42�

 ��6�$�� ��� 5��� �-I�$
2�!"  2- ����A�( @ ��#��1� %0,24<  &��� U!���� ��/ &(H�

J�$��� ��A� ��#��� @ %0,3< �������!  J�$��� @ !�
�(�� 5���� !" !���4+� @���%0,15. 

�5����� V$2 !"   $���� !2��� B��2+� ���2�%0,14 ��/ ��(H� ���2� �"�6��� ������ !" ���� 

%0,1. ���(��� ��� !"  ��
(1����2� !������ 0,1 2��  �� ���)��� T��2��!�
�(!���4+�  

��������� ��- ����6�� I$
 ��6�$� ����"�6��� .  
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�
7 �#4 �� �E< �����  ��A� 	
(@ �$�$ �2���%0,08 .��� ���2�� ��� E(��� %0,1 ���2��� 

��6������ ������ %0,08� ����� ������� ���2��� 8�������.  �������� ��A� ��#��� '4� 

 ���2�%0,4 ���6������ ���� �%0,3 � ������� �� �%0,2 � ����� �����8�. 

 �/ I$
 ��6�" ��- ����6���"�6��� ������ �	��� �:H� !��4�/ ����� ����� ��-< C�� 

�#2� 	��2�� !���� 9,6D
� ��7   ����� ��/8�������< !"�  !���� @���� ��� �0��� V$25 

 �17��6������ ����� �� ���(�0 (�". � ..������ ������� ���-���41 U���$�� ((- !" I�$
2�� 

!2��� E������ ��- �!���� 20 <(�" ��7  	6�� ��� !" 5���$����-���41� �#������� !". 

 

��%�� : ��,,,,,����	
 ���,,,�� 

 

 @ �(�� ���� ��2 	(�� @�3���� ���:��1� ��-%7,6 8��$�� 	�
 1999W2008 .C��  	��2�

����� 	���� V7�  ���:���� %25,5 !���4+� !�
�(�� T��2�� ��  �2�1999 ��/ %33,6 �2�  

2008. �7 ��/ 8���+� �(4��  	(�����:��1��- � �*���� ���2 ����2� ���)� ��2 �� �:�9 ���(� 

 �2� ��2003. &(-�*��� ��4�1� ��� ����� �7 %29� ��  ��:9�� ���� ������� ���2��� 	�


������ ���2��� ���4�������� 8(������ ��-��. 

�((*�� ��� !" < C�: ����
� '� ���6�" '#���- !������ : ���:��1� !���4/ !" 8(��.���� �� 

�#4< ��� "� �� 	���� V7� (�*���$�� ��-����� ! !������� E�
7 �#4 ��. 

 

1. -3 : ����	
 .���/  ����0 ����!,,���
  

 �/���:��1� !���4/ !" 8(��.����� !���� %10 �2� ������� �2���� 2007 )V��A� �2� ( ��-

!2��� E������<  &7 	(��� ��20'��( ����� < �(��.�� ��� 5�
� �7 %29� ��  5���� 	
�(

 ���2� !�����%2. &��� U!��� � @ B��2+� ����� ��/ &(H�%0,6 J�$����  &(�*�01� ��2�� 

����2 %1,4.  

��� @��� !" 8(��.�� ��� !���4+�29� �� 	��� �7 �#36 ��(-�*� � ������� ����A� ��- 

� ��2%3 ��� �!4��
��� !�
�(�� ��(��*�� ��- ����3��� ��4�2��� ���"�2��� 8�(��� ��- �:H�. 

��������� '���� U.4  �� !�
�(�� @��� !"�6+�� ��(�����< !�����  $���� !���� %4,7 . !"
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 4����� ��� @ ���(�*�� %2.  @ !4��
�� (�*��� ���(��� <���� �����2,4 ��2  �� ���)�

T��2��!�
�(�� !���4+� . 

 ��7����� ��
(1!������� .���� ���" < @ 2  ��2 �� ���)�T��2��!�
�(�� !���4+� .  ���

 ����� @ 8(��. ��Q� R����� 	
(��%4. �7 1/9� �� ������� ����A� J�$���  �� 	��� �7 %2

7������ ��� �:��#��+� ��- . C�� 7 (�(.� �� ��
A� ��� '4� �@ 1/ %1,1< ��/ 	*���  

%1,4��6������ ��Q� ���2��� � %1� ����� ��Q� ���2��� 8�������. 

� ��� &(-�*��� ��4�1!"���:��1� !���4/ �� <��� 5�
� �7 %2�� �� �� �� ��-���4� � 	$�A

/��-A� �� .2� ��� C�� !���� 	��750 ��6������ ����� �� D
� ��7 ��/ ����� ����� 

� 160 D
� ��7  8��
A� ��� ������� ��/��� 8����. ����� ����� ����� ����� �����  

 !�����590D
� ��7  .C���� ������ J��4� �� �#�*� 	��2��  %53��/  %55 . 42آ

 '& %$# *.�9�� %-� ا�(�,� ا�2.+ا�78 13,5%  إ��13%  ا�2$�+رة )#(�,�*..�6# %-� ا�

0�$' ��(� ��>"��� �
D ��$���5 ����41-��� .31,5%  إ�� %34)# ���" < C�� 7 �H� � !2�4 � 

 ��/ 	*��0,409 	���� 0,406. 

 �9� ���7� �7 ��6�$�� ��� �- T��2�� &(�*�01� ��2�� ���� 5���$�� '0�$� ��:9� D��

��-���41�. !������� 2�$
���$�� 	(�� I��2 �*2 �� �:�9� �� U���$�� ((- �7 C�� <� D��

 !�����214(�" ��7 . 

 <����- �?"���:��1� !" 8(��.�� J�0/ �� ����� �(�*�0& ������2�( ��:9� �� �@��� . �7 (��

���� @��� !" 8(��.�� ���� !"  �#�����<��(�����  ����&��4��� ��.���� ���(� ��/ &(H� ./ 1

 �7 	�
 �� ��2��� ��� ��3� �7 %2���?� !2��� (�*�01��(��� .�.������4��2+� ��-���� < 

 ��  "��� !��������(�(��������A� ��.�#4��� !" 8.42��� �����:��1� . 

 

2.  -�� 2�0#� .! ����0
 ����!"��
 .�'�
 3�4�
 

��+� ��� !" �(-72+� ���(0 ����� '#� �������  ��(��/ ������ J�6�� ����� ��-��� B��

�������� ������ .!������ J����� !��$�� J����� ��A� 5�����.  

��5
 ������
V7� ��.
� J�$��� I��$�   ���2� !��$�� J���� 	��%20 	(��� �� &7 <12 ����� 

'��( . J�$��� %2- @���� &��� U!��� ���2� J���� B��2/%18,7،��  ������� ����A� I�$
2� !�����
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 ���2� ����$�� ��4��2���%19 . �����V��2 <����Q� '���� E������ ��-  C���   ���2� I$
2�

%1,4،!4��
��� !�
�(�� 5���� !" ����3��� ��4��2��� ���"�2��� 8�(��� ���� �..�� . 

  $�����	(��� ���(�*�� %3,2،  ����� U.4 �������� @��� �� � <!2��� B��2���� !�
�( ���

���
�!  وه& و@$�ة أ<� )# =�> ا�.& *� ��(�����%1,6. 4;'�7$� ����2� 1/ (�(.   ��(�� @���< !���� 

���4!  �2� �(��� �� �����0,1T��2*�) �����4& @ وهBCا *$.#�6  .%2.2 ���*	 /�+� !�
�(�� . 

%�#4 ���<!��$�� B��2��� ����7 I�$
2� &(H��  <��)��3�� ��-�2*�� J��� B��2+� �$�� D���� ��/ 

�#��4�2� T���� ���:7 !������� . !����� ��)��3�� ��4�2��� ��- !�
�(�� @��� (�(.�� �����%4,2 

����@ �#4��2/ ��� %4,6. 

�<���- �$*�"  �9� ��V7� ��  "��� ��6�"  !��$�� J���� 	�� �7� ��/ &(H!" 8(��.�� B��2+� 

�� ���2� !2�%2,6B��2+��  !�
�(�� !���4+�  ���2�%2,5.   $�����R����� 	
(����Q�  ���2� 

%0,8، �%���*�  !"  4�����)��3�� (����� ����7<��Q� ��)����� 8�(��� '-(�� ��� < !������� 

 &��� �#��#���� ���2� (�(.�%5.%�#4 ��� <  $����  @��� !���4+�� !����� 5���� !" ���2

%2,2، 7 ���� I���� !" 8(��.� ����*� ����� %2!���4+� <" ����A� ��- ��:9� &7 %� ���� ��

 �6�$
2� (#��� !��� ������� ���2�%1,4.   

 <��A� ��)" @�� ������� E���� D
� ���""?� ��#��1�  ���2� ������%4,8 ��6������ ��Q� 

�%5,4 ���� ��Q��� %3,6����� ��Q� �8�. �<E�
7 8�����  ���2��� ��6�� ����� ������ �?"

#��#��� ��� !" ��#� ���2 !)��3�� B��2��� 	��� !��� ������A� ���)$���. 

�������  I$
2 (��"7 ((- !����� ��6������ �����200���� ����� >��*� D
� ��7 �. 

..���� 90 ��� �� D
� ��7  8��
A������ ������8� .������� ����� ���� ��� (0 ����� !� 

 ��2� E�
A�110D
� ��7  .�1��4/ �� ������ J��4� �� ��6������ ����� �*� I$
2�� 

 و%-� ا�(�,� ا�2$�+رة 53,4%إ��  53%أ)4 %-� ا�(�,� ا�+*(� '�.�=�D )# . 33,4% إ�� %34

  .13,2% إ�� %13)# 

<��$�� E���� ��-� %2?" ���� �6�$
2� ����� !�67D
� ��7  <&����� ����� �*�
< C�� 

� 	*�+� ��/ I�$
270D
� ��7 .  ��$�� �9� >6�� ��#������� !����� 5���� &�6��� 3 

D
� �1G. 

 ������
�(� ����� �� !��$�� J����� ��4��2+� ���(��� !" 8(��.���	 !��� �� ����� 	���7�

����2� ����� ������ 8������� .�7 C�� @  $���� '#��
�(� %1,1 � %0,7!������ ��-  . !"
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����
�(�  4����� 	 ��6������ ����� !�����  %0,5 ، ���� '0�$� �� (�.� �/ <��-���41� 5���$��

 ��H� �7Gini �� 	��2�� 0,406 ��/ 0,409. &��� U!��� &(�*�01� ��2�� !��4�+� �:A� �� (��� 

 ��-���� ��$�� D1���� ����&�6��� ��. 

��%��
 ������
V7� ��.
� 8(��. ��6�" 	��2��   @ !������ J���� 	��5'��( ������� .  T�2��

B��2/ !" ���� �#2-J���� ���  !����� %21 E+.�( �7* 9�4ضGواH  �����%35،  4$�4Iإ� �@J$* 42( 

 وا��2+ اQ<.-4دي ��ا�& اد آ� )# ا�(�L ا�42EO& ا و *$Nد14% ��� ا�(�L ا�HE+2 ��,(4ع �����

  1,1% هBا ا�.C$* #�6+ن �����. 0,4%و'& V�G ا��$4ق، *$��I د� اT*� ز�4دة <�ره4 . 0.2%ب

�ة اT*� ا�2.+ا�78،X4�� ا�+*(� و0,3%و �*Tة ا�X4�� % 0,4ا�2$�+رة �*Tة ا�X4��  . 

 YBن هZ[ #(4دة '& ا�و�Nرةا��, �$E4.GOن �� ا+C� 4ط ا��$4%& أن]�� �;4 أ@� )��4^ ��� أE+ر ا�$

4_� ا�2.�2$� ��(�,� ا�2.+ا�78 وا�+*(�،ا�47)�� . �*Tا �  '& )-6+�� �.�اDE،هYB ا�4�Nدة '& د

����� �$�  1%  هBا ا�.�6# و*$�4هN.0,7% =�6# ا*.;aك اT*� بJدي إ��.* 0,3% اT*47ر ا��ا

 .�2$�+رة �b*� اb�% 0,8*� ا�+*(� و b�% 0,5*� ا�2.+ا�78 و

أ)4 ا��6آ$� �$# .  أ�^ ]c9 )�.,�$# )# ا�(�,� ا�2.+ا76�78وهBCا *.N7ز ا�(�,� ا�+*(� �6+ا�& 

 11'& هBا ا��$4ق *9�$�� )7�ل ا��,�اء �6+ا�& . ا�(�,� ا�+*(� وا�2$�+رة '�# =�7ف =d$�ا )�2+*4

�=�al� Dث Qjف  %$i أن ا��,� ا���6ي *$،أ�^ ]c9، و*$��I هBا ا9GQ�4ض �h�47�4 ا�,�وي

c9[. 
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1.  <��)����� ��-���4� ������ &(�*�01� ��2�� !" �2��� �������� ���
� �#��

��4��2+� ���(��� ������ �����:��1� !���4/ !" 8(��.�� ���� !" �*�
  . 

2. 2��� ����A� ��)$�� ���
�� !������ E������ ����� 	� !" ������ �

 ����� ���� C�� <	
(�� ��- ����6��� �*�
�� 8������� �(-�� ��������

��#��1� '4� !" �$�$ �*�2 ��6������  . 

3.  @  �����:��1� !���4/ !" 8(��.�� ���� !"10%  5���� !" !���� @���  $���

 و )J@�ا ��B�  4��9( 3 % <�B> ا�4�Nدة '& اT*47ر ا��$�62 ����� �������2% @ 

�$��d24ت ا�E+.�2�� �$�'4�.رة ا�� . ��� ا�,

ا�,�رة ا�.�4I.�2�� �$�'4ت ا�N7.* �$��d2ز '& D$*+= ��4% ا�,�رات اE4.GO$� إذ أن  .4

 1,4%  واT*47ر ا��62$� *.�9�� ب 2,6%ا��7ض ا��C& *$�7ف ز�4دة �����  

 �X42�4�)&%a�8$� ا�,(4ع ا��'.( 

5. *Q42ل اE4دة '& إ�Nا� i$% �)*+.2ا�(�,� ا� D$*+= دي ا��J= 4 أن;GZ[ #( 42راتl.

 )# )2I+ع ا��4Cن وا9G�4ض )�.+ى ا��,� �Zآ�l )# 55%  ا��53%*.�.,� )# 

��+r( �),G ^-G 
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=+*D ا�,�رة اE4.GO$� ��,(4ع ا��a%& )# ]HGZ أن �Jدي إ�� =+*D ا�(�,� ا�2.+*(�  .6

#( �,.�= i$%% 53%إ�� �X42�4� % 53.4I( #(  9�4ض )�.+ىG4ن  واC2+ع ا��

 .0,2 %ا��,� ب

 .'& )9.�^ ا�462آ4ت s�8 ا��+ارق اs2>4�= �� �.�4@ �$�42.EQ '& �7� ا�Q46ت .7

��4% ��م =d$$� ا��+ارق اEQ.�42$� و78^ ا��2+ اQ<.-4دي 'tن   .8 &' HGZ� v�.و�

Yا��,� *$�,� )�.,�ا '& )�.+ا . 

�+ �[LI$' ،^$�w �C أن �C+ن ا��2+ '& %$# إذا =�s2>4 ا��+ارق اEQ.�42$� و .9

�C]� �,�ا� c$�,= �$d� ،4�+> 4دي-.>Q2+س ا�( . 

 

 


