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V4

Résumeé

Le Haut Commissariat au Plan a élaboré le budgehamique exploratoire qui
présente une revision de la croissance économigtienale en 2010, ainsi que les

perspectives pour I'année 2011.

Ce budget économique tient compte des agrégatsispnms arrétés par la
comptabilité nationale pour 'année 2009 et sereéféux résultats des enquétes
trimestrielles et des travaux de suivi et d’analgeeconjoncture menés par le Haut
Commissariat au Plan durant le premier semestre’atmée 2010. Il intégre,
également, I'impact de I'évolution de I'économie md@ale, notamment celle de la

zone Euro, sur 'activité économique national€eh0 et 2011.

Les prévisions pour l'année 2011 sont basées surensemble d’hypotheses,
notamment, la réalisation d’'une production céréalimoyenne de 70 millions de
guintaux durant la campagne agricole 2010/201Ja eetonduction, durant I'année
2011, de la politique budgétaire de I'Etat, en pratide fiscalité des dépenses
d’investissement et de fonctionnement, en parécules dépenses de soutien des prix

a la consommation.

> L’environnement international

Les perspectives économiques mondiales établiedepanstitutions internationales

durant le premier semestre 2010 montrent que |Iécwe mondiale est entrée dans un
nouveau cycle de croissance, sous l'effet de lanabsation des conditions du crédit
et du retour des investissements directs étrar{tieEy vers les marchés émergents et

en développement.

La croissance de I'’économie mondiale se situeraimaron 4,3% en 2010 et 2011 au
lieu d’une baisse de 0,6% en 2009, ce qui induwai dynamisme du commerce
international dont le volume s’accroitrait de 7926110 et 6,1% en 2011 au lieu d’'une

régression d’environ 11% en 2009. La demande mtnddressée au Maroc, évaluée
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selon la structure géographique des échanges ext&riconnaitrait une hausse de
6,2% en 2010 et 5,8% en 2011 au lieu d’'une foriteskbade 10% observée en 2009.

Le prix moyen du pétrole brut atteindrait, de soétec 80 dollars/baril en 2010 et 83
dollars en 2011. De méme, les prix des matieremigres non énergétiques devraient
connaitre une hausse de 13,9% en 2010 avant delskser en 2011. Par ailleurs, la
parité euro-dollar serait en baisse, passant dé dn32009 a 1,28 en 2010 et 2011,

sous l'effet des difficultés budgétaires des pagyadzone Euro.

Globalement, la reprise de l'activité économiquierinationale exercerait une légere
hausse de l'inflation. Les prix a la consommatieragent en augmentation de pres de
1,5% par an, en moyenne, durant la période 201Q-2@hs les pays développés au
lieu d’'une gquasi-stagnation, aux environs de 0,1h92@09 et de 6,2% en 2010 et 4,2%

en 2011 dans les pays émergents et en développement

> L’évolution de I'’économie nationale

1. Croissance économique en 2010

L’économie nationale serait marquée par la refteseactivités non agricoles en 2010,
sous l'effet de la poursuite du dynamisme de laateda intérieure, et également de la
relance des activités exportatrices. La croiss@momomique atteindrait environ 4%
en 2010, rythme Iégérement en recul par rappodi@ de 4,9% en 2009 et 5,6% en
2008. Ce ralentissement serait attribuable a laskaile la valeur ajoutée du secteur

primaire de 7,5% par rapport a 2009, marquée parfame croissance de 29%.

Le secteur primaire qui a enregistré une excelleatapagne agricole durant 'année
précédente, est affecté par les conditions climasgmoins favorables et par les
inondations qui ont réduit la production des c@gurDe ce fait, la campagne agricole
2009/2010 a dégagé une production céréaliere dmiBidns de quintaux, soit une

baisse de 20% par rapport a 2009. Cependant, tagasion soutenue de I'activité de
I'élevage et de la péche maritime en 2010 pernietti@ténuer, en partie, la baisse de

la production des céréales et des cultures manaish

Concernant le Produit Intérieur Brut non-agricaelui-ci s’accroitrait, globalement,
de 5,9% en 2010 au lieu de 1,3% en 2009, suitenisbement a la reprise des
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activités du secteur secondaire (notamment lesanlas industries de transformation
et le batiment et travaux publics) de 5,6% apresbdssse accentuée de 4,7%
enregistrée en 2009. Les activités tertiaires fyis les impbts sur les produits nets

de subventions), quant a elles, devraient congoliteirs performances et

s’accroitraient & un rythme de 6% au lieu de 4%gistré en 20009.

Au plan des composantes du PIB, la demande intérieontinuerait de soutenir la

croissance en 2010, avec une contribution de Sr8au lieu de 6,8 points en 2009.
Ceci serait d, notamment, a 'augmentation deolanétion brute de capital fixe

(FBCF) de 8,7% en volume et de la consommationdidas ménages de 5,2%. La
contribution des exportations nettes continueradiire négative, mais elle aurait
tendance a fléchir, en passant de -2,9 pointsOé8 2 -1,9 points en 2009 et a -1,4
points en 2010.

Au niveau de financement de I'économie, I'épargadiamale connaitrait une légere
amelioration en 2010, sous l'effet de 'augmentatprévisible des revenus nets en
provenance du reste du monde. Le taux d’épargamatait 31,5% au lieu de 31% en
2009. Néanmoins, ce niveau d'épargne serait irsarffi pour couvrir la totalité de

I'investissement brut, qui représenterait 37,1%RdB au lieu de 36% en 2009. En
conséquence, les besoins de financement seraiehaesse et le solde du compte
épargne-investissement serait déficitaire d’envB@?¥ du PIB en 2010 au lieu de 5%

en 2009, ce qui signifie une accentuation du dédies finances extérieures du pays.
2. Perspectives de I'économie nationale en 2011

L’économie nationale bénéficierait, durant 'ann®@l1l de la consolidation de la
demande mondiale adressée au Maroc, de la vigueua demande intérieure qui
serait soutenue par la politique budgétaire deat'E¢t par les stratégies de

développement sectoriel.

Dans ce contexte, la croissance économique naticgeahit de 4,3% en 201suite a
une augmentation du PIB non agricole de 5,4%. Gattdution serait attribuable a

une croissance de 5,7% du secteur secondairesgB@epour le secteur tertiaire.

Quant au secteur primaire, il accuserait une légbeesse de sa valeur ajoutée de

I'ordre de 2,7%, sur la base du scénario moyemuepmur la production céréaliére,

4



soit 70 millions de quintaux durant la campagneacatg 2010/2011, au lieu de 80
millions estimé pour 2009/2010.

Sur le registre des emplois du PIB, la consommdiimale nationale et la FBCF se
maintiendraient sur leur sentier de croissance nalscge. Elles s’accroitraient
respectivement de 7,5% et 11,5% en 2011 et de iteldademande intérieure

consoliderait sa contribution a la croissance égvgoe avec 5,7 points.

Concernant les échanges extérieurs, les exporsatlerbiens et services seraient en
hausse de 6,6% sous l'effet de la consolidatiotaddemande mondiale adressée au
Maroc. Mais, I'effet multiplicateur de la demanaéérieure sur le marché domestique,
continueraient de se traduire par des importateon#rte hausse, d’environ 10,7%, et
par conséquent le déficit en ressources auraitatesela s’accentuer pour se situer a
14,7% du PIB au lieu de 13,4% en 2010 et 11,9%089.2La contribution négative

des échanges extérieurs nets a la croissance égpeolse maintiendrait au méme

niveau de I'année 2010, soit —1,4 points.

Par ailleurs, le dynamisme de la demande intériaigxercerait pas de pression sur
les prix intérieurs, a la faveur du soutien budigétaux prix a la consommation et la
politique monétaire ciblant le financement monétaies agents économiques dans des
conditions moins inflationnistes. L’'indice du prigénéral, approché par le prix

implicite du PIB, resterait contenu aux environée durant 2010 et 2011.

Au plan de financement de I'’économie, malgré I'doration des revenus nets en
provenance du reste du monde, passant de 6,7%BlarPR010 a 7,6% en 2011, le
taux d’épargne nationale ne connaitrait qu'une nédmusse en s’établissant a 31,7%
du PIB en 2011. Ce niveau d’épargne serait inquifipour couvrir les perspectives
retenues en matiere d’investissement. Le taux d3tgsement atteindrait 38% du
PIB et par conséquent, le compte épargne-invesimse dégagerait, un déficit de
I'ordre de 6,3% du PIB en 2011. De ce fait, lesdi@s de financement continueraient

leur tendance a I'accentuation, entamée depuigjgeslannées.



En guise de conclusionil est a rappeler que le Haut Commissariat an Pracédera

a la révision de ces perspectives économiques, eorohaque année, lors de
I'élaboration du budget économique prévisionnel sglia publié au mois de janvier
2011. Ce document tiendra compte, en plus des Heswdonnes de la conjoncture
nationale et internationale, de I'impact des digpwss de la loi de finances 2011 sur

la croissance et les équilibres macroéconomiques.



1. I environnement international

L’activité économique mondiale renoue progressivenaec la croissance, selon les
récentes perspectives économiduésblies par les institutions internationalescet
malgré les difficultés budgétaires actuelles ddaoes pays de la zone euro. Les
politiques économiques engagees par les Etats tduaarpériode de récession,
notamment la politigue budgétaire expansive et déitipue monétaire souple et
prudente, ont permis de soutenir la croissanceatimue par la demande publique et
la relance de l'activité des marchés financiergegtmettraient par la suite de réaliser
une transition vers une économie fondée sur leamg&mes de marché et basée sur la

demande privée.

L’économie mondiale est engagée dans un sentiendaot de croissance, soutenue
par la tendance a I'amélioration des flux des ID&svles pays émergents et en
développement, la normalisation des conditions ridlit et la reprise du commerce
international. Dans ce contexte, la croissance @oaque atteindrait 4,2% en 2010 et
4,3% en 2011. Cette reprise de croissance occuétices disparités entre les
différentes régions. D’'un c6té, les Etats-Unis dé&mue et les pays émergents et en
développement devraient enregistrer une reprige,faespectivement de 3,1% et 6,3%
en 2010, et de l'autre c6té la zone euro et le dagant l'activité économique
demeurerait modeste a un rythme de 1% et 1,9% cgpment, compte tenu de

I'ampleur des effets de la crise sur les moteursrdessance de ces économies.

Les graphes ci-apres montrent la reprise de la cresance économique, du commerce
international et des investissements directs étramgs vers les économies émergent@surce : FMI)

Graphel: Evolution de la croissance Graphe?: Hausse du commerce Graphe3: reptise des IDE vers les PED
mondiale par région international en miliards de dollars
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! Selon les perspectives économiques mondiales di F®ICDE, et la Commission Européenne publiées au
printemps 2010.



1.1-La croissance économique mondiale selon lesngies zones

Le rythme de croissance économique differe d'umggoréa une autre. Les politiques
publigues entreprises par les pays avancés porg face a la crise économique
auraient produit des effets différenciés selonriggons. Certaines régions sont en
train de sortir de la crise, notamment les EtaissUl’Amérique et les économies
émergentes, alors que d’autres peine encore auvetrde chemin du dynamisme

économique, particulierement la zone Euro.
> Les Etats-Unis d’Amérique

L’économie américaine réaliserait une croissanc®,déo et 2,6% respectivement en
2010 et 2011, suite aux effets immédiats des ptmgelance, en particulier, sur
I'activité des marchés financiers, la consommaiti®s meénages et l'investissement.
L’éventuelle amélioration des conditions du créxdlitfaveur des ménages et des petites
et moyennes entreprises engendrerait une hausda demande intérieure, ce qui
favoriserait sa contribution a la croissance écagaend’environ 3 points en 2010 et
2,4 points en 2011.

De son co6té, la demande extérieure, appréhendédepaechanges commerciaux,
connaitrait une progression des exportations dedrkode 11% en 2010, avant
d’enregistrer un Iéger ralentissement en 2011. ®éait, la demande extérieure nette
dégagerait une légere contribution positive a tassance de prés de 0,1 point, associé
a un allegement du déficit courant de la balancpaidements qui passerait de 5,3% du
PIB en moyenne de la période 2006-2008 a 3,7% &0 202011.

Malgré ces perspectives prometteuses pour I'écomomméricaine, plusieurs
contraintes pourraient, désormais, atténuer sdmmgtde croissance, notamment la
forte hausse du déficit budgétaire qui atteindeaitiron 10% du PIB en 2010 et 2011
au lieu d’'un déficit de 2,4% du PIB en moyenne atleude la période 1992-2007.
S’ajoute a cela, la résistance du chémage a ladadont le taux se maintiendrait a
9,7% en 2010 et 2011 au lieu d’environ 5% en mogeaturant la période 1992-2007.



» Le Japon

La croissance de I'’économie nipponne atteindr@¥alen 2010 et 2% en 2011 apres sa
forte régression de 5,2% enregistrée en 2009. juaseede 2010 serait favorisée par la
progression rapide des exportations de 21,5% gloedes hausses de la consommation
finale et de I'investissement brut resteraient méeg, de I'ordre de 2,7% et de 1%
respectivement. Cependant, cette reprise écononsguait accompagnée par une

baisse des prix a la consommation de 0,5% en 204014 .

Par ailleurs, le soutien budgétaire volontarista demande intérieure aurait engendré
un accroissement de la dette publique qui atteind@4% du PIB en 2010 et 2011.
Ceci, associé a un déficit budgétaire de 6,7% @y Bdnstituerait un risque potentiel

sur les équilibres macroéconomiques internes der@mie japonaise.
» La Zone Euro

La reprise de I'économie de la zone Euro seraiel@ar rapport au rythme des autres
régions économiques. La croissance prévue a 1%0&0 2t 1,5% en 2011 serait
attribuable, en grande partie, a la relance deeréagpns favorisées par la hausse de la
demande mondiale adressée a cette zone, notamred#at provenant des pays
émergents et en développement, et dans une momeseare a la contribution de la

demande intérieure.

Cependant, plusieurs problématiques continuerai@@tmarquer les économies de la
zone Euro. Il s’agit, notamment, de la rigidité chdmage a la baisse et des difficultés
budgétaires de certains pays membres, alimentantéécits financiers internes et

I'endettement qui s’éléverait, respectivement a &% 80% du PIB en moyenne en
2010,.

Il convient de noter, a cet égard, que la crisegbtaire de la Gréce a entrainé une
instabilité des marchés financiers européens, ceaqronduit a une intervention du
Fond Monétaire International, en collaboration alee€ommission européenne, pour

élaborer un plan de financement d’environ 110 aenils d’euro en faveur de la Gréce.



En outre, et afin d'éviter I'effet de contagionugieurs pays européens ont établi, en
mai 2010, des plans d’austérité pour contenir Kgteanent a travers une baisse
drastiqgue des dépenses publiques. Ces nouveaux guaviennent apres les plans de
relance de I'économie, visent a réduire le déficitigétaire et a ramener le ratio de la

dette publique vers des niveaux soutenables a nteyeme.

Par ailleurs, les pays de la zone Euro se sondiaord pour la mise en place d'un
fonds d’aide s’élevant a 750 milliards d’euro péaire face aux difficultés budgétaires
et contenir la crise financiére qui pourrait s'éena d’autres pays et par conséquent
protéger le systeme de la monnaie unique europé@mmontant se décompose en 60
milliards de préts apportés par la Commission ekgope, et 440 milliards d’euro de
préts et garanties par les pays de la zone euitd5@® milliards au total, alors que la

participation du Fonds Monétaire International (frisliteindrait 250 milliards d’euro.

De son co6té, la banque centrale européenne a égaleamnoncée des mesures
exceptionnelles sur le marché des titres obligadailes Etats et celui des changes pour

contribuer aux efforts visant a ramener la stabfitanciere a 'Europe.

Graphe 4: Situation budgétaire de Graphe 5: Reprise modeéree de la zone
Ia zone emro en 2011 emwro {en %o)
140,0 - Italie
Paortugal
40,0 - £
Espaghe _ Zone
Eurao
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00 ge 9 g* 9%

W DEficit budgétaire en % du PIB
Dette publigue en % du PIB Portugal
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Italie

Source : FMI
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> Les économies émergentes et en développement

Les pays émergents et en développement devientraiclocomotive de l'activité

economique mondiale. En plus des politiques écogoes mises en ceuvre pour
soutenir la demande intérieure, ces économies Iioéréient également du
rebondissement de la demande mondiale, notammeagticame, engendrant une

hausse de leurs exportations de biens et services.

Par ailleurs, la normalisation de l'activité desrahes financiers internationaux, se
traduirait par un retour des capitaux étrangers&amment les investissements directs

vers les marchés financiers émergents, aprésueségatifs enregistrés en 2009.

La reprise rapide de ces économies, favorisée aiasila diversification de leurs

sources de croissance, permettrait d’enregistrawiinme d’accroissement de 6,3% en
2010 et 6,5% en 2011. Cette performance est atribuau dynamisme des économies
emergentes d’Asie qui afficherait, globalement, eneissance de 8,7% en 2010 et
2011 avec, en particulier, une forte croissanc&@ en Chine, 8,8% en Inde et plus

de 5% dans les autres économies de la région.

1.2. L’évolution des prix des matieres premieres s marches

internationaux

La reprise de l'activité économique mondiale, sbefet de la hausse de la demande
globale, entrainerait une réapparition des tensgumsles prix des matieres premieres
énergétiques et non énergétiques. Le prix moyepétiwle brut atteindrait 80 dollars

en 2010 et 83 dollars en 2011 au lieu de 62 ddtlarg en 2009. De méme, les prix des
matieres premiéres non énergétiques seraient essdale 13,9% en 2010 et devraient
se stabiliser en 2011. Cette évolution se tradupar une hausse des prix a la
consommation d’environ 1,5% en 2010 et 2011 dapdgs développes, et de 6,2% en

et 4,2% respectivement dans les pays émergentsd&veloppement.
1.3. L'impact de I'environnement international sureconomie nationale

Le nouveau cycle de I'économie mondiale d’aprésecaconomique aurait des effets

bénéfiques sur I'économie nationale. La demandedmm@madressée au Maroc serait en
11



amelioration aussi bien au niveau des produitsdgseservices, notamment le tourisme.
La normalisation des marchés financiers, par aslese traduirait par une reprise des
flux de capitaux, ce qui offre a '’économie natilendes opportunités pour améliorer sa

part du marché international, notamment en investents directs étrangers.

Toutefois, I'appréciation du dollar américain papport a I'euro pourrait engendrer,
par ailleurs, une dépréciation de cette dernierga@port au dirham et la compétitivité
des produits marocains exportés vers la zone Eisque d'étre affectée en

conséquence.

Le renchérissement du cours de pétrole induiraié iausse de la facture des
importations marocaines en hydrocarbures. Les d&sehudgétaires de soutien aux
prix a la consommation atteindraient, en conséqeiedes niveaux tres éleve, ce qui

pourrait accentuer davantage le déficit du Trésor.

Il convient de signaler, toutefois, que l'intervient de I'Etat pour réduire I'inflation

importée, conjugué a la politique monétaire ciblanmaitrise de la hausse des prix,
permettrait de contenir l'inflation au niveau dédbnomie nationale a pres de 2% en
2010 et 2011. Ceci serait de nature a renforceotapétitivité des produits marocains,
étant donné que la hausse des prix serait de 6i2%6% durant 2010-2011 dans les

pays émergents et en développement.
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2. La croissance €conomique nationale en 2010

L’économie nationale a montré, durant le premienesgtre de I'année 2010, des signes
d’amélioration, notamment pour les secteurs doractiNité reste liée a
I'environnement international. La demande mondaeessée au Maroc est en hausse,
apres sa baisse d’environ 10% en 2009, et lestescebyages et les transferts des
marocains résidant a I'étranger ont réalisé égaléuhes taux d’accroissement positifs
a pres de deux chiffres durant les quatre premiaoss de cette année. Ces
améliorations, conjuguées a la vigueur de la demamgrieure, laisse a présager une
consolidation des previsions de croissance éconmmationale avancées au mois de

janvier dans le budget economique prévisionnel 2010

Les travaux du Haut Commissariat au Plan de swavcahjoncture, sur la base des
enquétes d’opinion trimestrielles, des comptesonatix infra-annuels et d’analyse et
d’anticipation conjoncturelle montre ainsi que B@éomie nationale enregistrerait une
croissance d’environ 4% en 2010 au lieu de 4,9%26609. Ce résultat serait
attribuable essentiellement a la reprise du dynamisles activités non agricoles,
particulierement celles du secteur secondaire @ninénergie, industries de

transformation et batiment et travaux publics).

Les activités primaires, méme si leur valeur ajeuté situerait a des niveaux plus
elevés par rapport a sa tendance moyenne, seememcul en termes de croissance,
étant donné que la campagne agricole 2009-201( wapres celle de 2008-2009

dégageant des résultats exceptionnels en matigeeodaction cérealiere (plus de 102

millions de quintaux).
2.1. La croissance économique
2.1.1.Les activités non agricoles

Les activités non agricoles connaitraient une sepde 5,9% en 2010, apres un net
ralentissement enregistré en 2009, et ce suitednessement des activités secondaires

et a la poursuite du dynamisme des activités tertia
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> Les activités du secteur secondaire

Profitant de la reprise graduelle de la demandediata adressée au Maroc et de la
mise en ceuvre des projets relevant des stratégiedédeloppement sectoriel, le
secteur secondaire renouerait avec la croissan20Hh a un rythme de 5,6%, apres
avoir accusé une baisse, sans precédent, de 4,2206nCette reprise s’explique par
la consolidation de la demande intérieure et lane# de la demande extérieure, sans
occulter I'effet de base par rapport a 2009, magqpé@r le recul de l'activité dans
toutes les composantes de ce secteur, notammennitess et les industries de

transformation.

Le secteur des minegst parvenu a surmonter la phase de ralentisserarjuncturel
des deux dernieres années, tout en confirmantmegeedurant le premier semestre
2010 avec une relance de la production et des @&tmors des phosphates et dans une
moindre mesure de celle des autres minerais. Lseskade la production du phosphate
brut est soutenue, non seulement par la demandmgére, mais aussi par la
progression de la demande émanant des industigate$ode transformation, et ce,
depuis le deuxieme trimestre 2009. De ce fait,di@wr ajoutée du secteur minier est
entrée dans un nouveau cycle de croissance forevqisinerait 13% pour I'ensemble
de I'année 2010 au lieu des baisses successives,f8é et 5,9% respectivement en
2009 et 2008.

Concernant les industries de transformation elles ont affiché un Iléger
ralentissement en 2009, avec une croissance d@n9% au lieu de 3,4% en
moyenne annuelle de la période 2000-2008. Toutdfbieprise enclenchée depuis la
fin de 'année 2009 se poursuit durant 'année 28Lide a I'amélioration progressive
de la demande mondiale adressée aux principalestiebs exportatrices, notamment
les industries chimiques et parachimiques, lesstrtis de sous-traitance automobile
et les industries électroniques. Quant aux indestlie textile et habillement, elles ne
pourraient afficher qu’'une Iégére amélioration 8@ attribuable a une reprise lente

de la demande étrangere.
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Par ailleurs, la hausse de la demande intériemes@nmation et investissement),
guoique a un rythme modéré, devraient profiteriadustries agroalimentaires et aux
industries métalliques et métallurgiques. En od&® nouvelles actions prises dans le
cadre des premieres assises sur les industriemm&fdrmation, organisées en avril
2010, devraient insuffler un dynamisme aux branchkésctivités industrielles
sélectionnées dans le plan émergence industrieB&agit notamment de I'ouverture
des lignes de financement spécifiques aux PMEe éathénagement des plateformes
industrielles intégrées dans les grandes villeRRdyaume, en particulier Tétouan,
Nouaceur, Kenitra, Fés et Oujda. Compte tenu de ¢tes facteurs, la valeur ajoutée
industrielle s’accroitrait de 3,2% en 2010, soégaue au rythme moyen de la période
2000-2008.

De son cOtéle secteur de I'énergies’accroitrait a un rythme soutenu, en liaison avec
I'amélioration de la demande intérieure, en paligcuindustrielle. Le secteur
bénéficierait, en 2010, de la consolidation de Hadpction électrique, notamment
d’'origine hydraulique et de la relance de la prdiduc de raffinage du pétrole,
notamment apreés le démarrage de la production degeaox produits raffinés. La
croissance de la valeur ajoutée de I'énergie eéshé@s a 8% au lieu d’'une baisse de

0,7% enregistrée en 2009.

Concernante secteur du batiment et travaux public§BTP), une légéere reprise est
prévue pour 2010, favorisée par une légere relamieipée pour l'activité du
batiment et des grands projets structurants, gmesipar le lancement de nouveaux
projets d’aménagement urbain et d’infrastructureohvient de noter que cette année
coincide avec la fin du premier contrat-programmebdtiment et travaux publics,
mais il sera suivi par le lancement d'un deuxiemet@t visant, essentiellement, la

restructuration des entreprises du ce secteur.

Globalement les indicateurs quantitatifs de ce esgctnotamment les ventes de
ciment et 'emploi créé, font apparaitre une légamelioration de l'activité au début
de I'année et par conséquent la valeur ajoutéeTdr ®urrait s’accroitre de 7,4% en
2010 au lieu de 3,4% en 2009.
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Graphe &3 : Evolution de la croissance des activités du
secteur secondaire

En 36
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» L’évolution des activités du secteur tertiaire

Le secteur tertiaire, représentant 60% du PIB,cstarait de 6% en 2010, soit au
rythme moyen enregistré durant la période 2000-2@29 maintien du dynamisme
tendanciel serait attribuable a la consolidatiolatgivité des services marchands en
progression de 5,5% au lieu de 3,2% une année agdret a I'ameélioration des
services non marchands (services fournis par lesnestrations publiques) dont la

croissance atteindrait 6,1% en 2010.

Dans ce contexte, I'activité touristique connaittaie progression notable par rapport
a 2009, suite a I'amélioration des perspectivetoduisme international et a la relance
de l'activité économique dans les pays émettewss.rbcettes touristiques prévues en
2010 emprunteraient une tendance haussiére avegrageession de I'ordre de 10%

prévue a fin 2010. Cette évolution s’accompagnefaiie progression aussi bien des

arrivées de touristes que des nuitées touristiqans les établissements hoteliers.

Parallelement, les activités des transports caseat également une phase de relance
soutenue par la consolidation de 'ensemble de@eposantes, les transports routier,
ferroviaire, aérien et maritime qui bénéficieraielat la mise en activité des grands

projets structurants, en particulier, le transfla$ activités maritimes du port Tanger-
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ville vers le nouveau port Tanger-Med, la créatiame compagnie Low-cost « RAM
Express » et la politique volontariste de [I'Offiddational des Chemins de Fer
(ONCF) en matiere de modernisation des infrastrestderroviaires. Il est a noter
également la volonté des pouvoirs publics a dépalopoutes formes d’activité du
transport, y compris la modernisation des transporbain dans plusieurs villes du

pays (Tramway de Rabat et de Casablanca).

En outre, I'élaboration et le renouvellement desti@-programmes pour les
composantes du secteur de transport, adossés amatgmogramme logistique, serait
de nature a rentabiliser I'activité du transportipqu’il renforce sa contribution a la

croissance économique nationale.

Le secteur des postes et télécommunications, domhan ralentissement en 2010
par rapport a sa forte croissance réalisée jusgR@IB. Quant aux services non
marchands (services des administrations publigukss)ontinueraient de soutenir
I'activité économique, grace notamment a l'impoc&ardes recrutements dans le

secteur public.
2.1.2. Le secteur primaire

La valeur ajoutée du secteur primaire serait enlrde 7,5%, apres avoir enregistré
une forte hausse de 29% en 2009. Malgré la haussasiple de la production de

I'élevage et de la péche maritime en 2010, ellgp@emettrait pas de compenser la
baisse de la production des céréales et de callawtees cultures. Ces deux dernieres
composantes de l'activité agricole ont réalisé duda campagne précédente des
résultats exceptionnels, mais cette année la skgaient en recul en raison de
I'ampleur des inondations et des intempéries quiramagé une partie des superficies
des cultures du maraichage et du retard de laghgftrie au début la campagne qui a

affecté le rendement des cultures céréalieres.

La campagne agricole 2009-2010 s’est soldée parpuo@uction céréaliere de 80
millions de quintaux contre 102 millions en 2006ijt sine baisse de 21%. Il est a
noter, a ce propos, que la part des céréales quésentait jusqu’a 34% de la
production du secteur primaire durant les années’86t réduite pendant la derniere
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décennie a environ 20% en moyenne pendant les bameees agricoles, et a moins

de 14% durant les années de production moyenne.

La production animale, quant a elle, s’accroiteaiin rythme soutenu en 2010, suite
aux effets bénéfigues d’'une bonne pluviométrielssirpaturages favorisant I'activité
de I'élevage. De méme, la péche maritime bénéétiee la forte hausse caractérisant
la production, notamment de la péche cétiere, edtardepuis I'année 2009.
Parallelement, les projets mis en ceuvre dans ke chdplan « Maroc vert » a partir de
2009 commenceraient a donner des résultats suentmmtde globale de I'économie
nationale, a travers la progression de linvestiss® agricole et 'amélioration du

niveau de vie d’un grand nombre des petits ageaudt
2.3. L’évolution des composantes du Produit Intéeur Brut

La croissance de I'économie nationale, estimée &d%2010, continuerait d’étre tirée,
essentiellement, par la demande intérieure, au mbaela contribution des échanges
extérieurs de biens et services nets, a la crassdn PIB, demeurerait négative,

passant de -1,9 points en 2009 a -1,4 point en.2010

Certes, les exportations de biens et servicesesgran hausse, sous l'effet de la
reprise de la demande mondiale adressée au Maoat,le rythme d’accroissement
atteindrait 6,2% en 2010 au lieu de la baisse daoéende 10% observée en 2009.
Mais, les importations continueraient de s’'acceoifortement, sous l'effet du

dynamisme de l'investissement et de la consommditnahe, et de la hausse des prix
des matiéres premieres sur les marchés internationlaes exportations a prix

courants augmenteraient de 14% en 2010, alorsnlegrtations s’accroitraient de pres
de 15,5%, ce qui entrainerait une accentuation éficit structurel de la balance en
ressources (échanges de biens et services) paituse a 13,4% du PIB au lieu de
11,9% en 2009.

La consommation finale nationale devrait s’acceote 6,5% en 2010 et la formation
brute de capital fixe (FBCF) de 10,6%. De ce fhihvestissement brut, qui tient

compte, en plus de la FBCF, de la variation deskstaeprésenterait 37,1% du PIB au
lieu de 36% en 2009. Les besoins de son financesengient en hausse, puisque
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I'épargne nationale ne dépasserait pas 31,5% du &lpar conséquent, le solde du
compte épargne-investissement continuerait sa meeda la détérioration, pour
atteindre 5,6% au lieu de 5% en 2009. Ceci signifieau niveau des finances
extérieures les transferts nets en provenance ste ki monde ne seraient pas en

mesure de couvrir les déficits excessifs des édsdg biens et services.
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3. Les perspectives de 1€ conomie nationale en 2011

L’économie nationale bénéficierait en 2011 de larpoite du dynamisme des activités
intérieures, notamment sous l'effet des programéesnomiques et stratégies de
développement sectoriel engagés par le Gouvernerdenta consolidation de la
demande mondiale adressée au Maroc ainsi que depfse des investissements

directs étrangers.
3.1. Les hypotheses sous-tendant les prévisions

Les perspectives économiques nationales ont ébdieitasur la base des hypotheses
portant, essentiellement, sur la campagne agrictds, finances publiques et

I'environnement international :

» La campagne agricole 2010-2011’'hypothése retenue suppose une production
céréaliere de 70 millions de quintaux au lieu den8llions enregistrées en 2010,
conjuguée a la consolidation des performances wliessacultures et de I'élevage.
Ces activités bénéficieraient des contrats-programdes filieres dans le cadre du
plan « Maroc vert ». En outre, la relance de Ratdide la péche maritime serait
poursuivie en 2010, favorisée par le lancementldao @’aménagement des petits

pélagiques qui est I'un des projets phares du gldalieutis » ;

» Les finances publiques L’hypothese retenue suppose la reconductionOdi 2le
la politique budgétaire en vigueur en 2010, notanine® matiere de la politique
fiscale, des dépenses de fonctionnement et desiskpele soutien des prix a la
consommation. L’investissement public se maintiaitdrégalement sur sa
trajectoire des réalisations engagées dans le&aliffs chantiers des infrastructures

economiques mis en exécution ces derniéres années.

» Les facteurs extérieurs. La demande mondiale adressée au Maroc consalider
sa relance en 2011 a un rythme de 5,8%, aprésmséiogation de 6,2% en 2010.
Les transferts des marocains résidant a I'étrangerds supposées également
progresser d’environ 10% en 2011 et les recettestoduisme international
d’environ 12% Les investissements directs étrangers (IDE) panta’accroitre

de 7% aprés 13% estimé pour 2010. L'octroie au ®la® « investment grade »
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par les agences mondiales de notation financiérée estour des IDE vers les
marchés émergents, apres la stabilité du marclaé@dier international sont deux
facteurs qui soutiennent cette hypothese. Le coagen du pétrole brut serait, en
outre, de 83 dollars/baril au lieu de 80 dollar6h0 et 62 dollars en 2009. Quant
a l'activité des marchés de change, elle seraitqué par la stabilité de la
dépréciation de I'euro par rapport au dollar, damarité passerait de 1,37 en 2009
a 1,28 en 2010 et 2011.

3.2. La croissance économique en 2011

Le Produit Intérieur Brut (PIB) enregistrerait, sua base des hypotheses
susmentionnées, une hausse d’environ 4,3% au detPd estimé pour 2010 et 4,9%
enregistré en 2009. Cette évolution serait réaldaes un contexte marquee par une
certaine maitrise de I'évolution des prix. L’indida prix général, approché par le prix

implicite du PIB, resterait contenu aux environ2ée durant 2010 et 2011.

L'amélioration de la croissance économique s’exigar la reprise de I'activité du
secteur non agricole a un rythme de 5,4% apréesaunsse de 5,9% en 2010. Quant a
la valeur ajoutée du secteur primaire, elle conaihitun léger recul d’environ 2,7%,
sous l'effet de I'hypothese moyenne retenue pogrdauction du secteur primaire en
2011.

3.2.1. Les secteurs non agricoles : activités sedaires et tertiaires

Aprés un retour progressif, depuis le début denkan2010, a sa tendance d’évolution
des années antérieures, la valeur ajoutée desusectan agricoles s’accroitrait a un
rythme soutenu en 2011, suite a la consolidatioladeprise des secteurs secondaire
et tertiaire, bénéficiant de la volonté de I'Et&gir, a la fois, sur la demande globale
et sur l'offre, en particulier la production natade, et ce, pour pérenniser le rythme de

croissance de I'’économie nationale.
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» Le secteur secondaire

Le secteur secondaire s’accroitrait d’environ 5,% 2011, apres qu’il aurait
progressé de 5,6% en 2010. Cette évolution setaibuable aux actions des
politiques économiques en favedes industries de transformation notamment les
dispositions du pacte national pour 'émergencestikelle relatif & la période 2009-
2015.

Ce pacte vise a relancer les métiers mondiaux diodéOffshoring, automobile,

aéronautique et spatial, électronique, textileuit, @groalimentaire) et de renforcer la
valeur ajoutée et les exportations des filieresr deaquelles I'économie nationale
posseéde des avantages compétitifs. La créatiorodeeaux pbles de compétitivité a
travers le territoire du Royaume, en plus du larem@mdes programmes de
financement spécifigue a la petite et moyenne pnge (programmes Imtiaz et
Moussanada) seraient de nature a améliorer le gyttemdanciel de croissance des

industries manufacturiéres.

De son cotéle secteur de I'énergiedevrait bénéficier de la nouvelle stratégie visan
essentiellement a sécuriser I'approvisionnememnerdifier les sources d’énergie et
développer les énergies renouvelables, notammelaintement du grand projet de
production électrique d’origine solaire. L’énergieatiere premiére indispensable dans
tous les processus de productions sectoriellessrdiargement de I'évolution de
I'activité économique nationale. De ce fait, laarede confirmée des activités
secondaires en 2011 devrait tirer vers le hautrtassance de la valeur ajoutée

énergeétique.

Parallelementle secteur minierconnaitrait une acceélération de ses activitedjtpn

d’'une relance de la demande mondiale adressée eacMad’'un renforcement de la
production des dérivées des phosphates. D’'impartardgrammes d’investissement
seraient réalisés dans ce secteur afin de constdigmsition du Maroc sur le marché

international. Il s’agit de :
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» L’accélération du programme d'investissement 200862 de [I'Office
Cheérifien des Phosphates (dont le financementee&bdnilliards de DH entre
2009 et 2012) ;

* I'engagement actuel de 'OCP dans la préparatiola ehise en ceuvre d’'un
important programme d’investissement (6,3 milliardiguros a I'horizon
2020) qui porterait la production du phosphate @it28 a 47 millions de

tonnes ;

» le lancement en 2010 du projet du pipeline entreufinga et Jorf Lasfar pour
un montant de 2,6 milliards de DH. Ce projet assifiedes I'année 2012, le
transport par ce canal de la totalité de la pradocties phosphates et des
mines vers les usines de transformation et verpdes. Ce qui permettrait a

I'OCP d’augmenter ses capacités de productionextpdirtation.

De son cotéle secteur du Batiment connaitrait en 2011 un retour a son dynamisme,
suite aux nouvelles mesures prises par le gouvemnepour le développement de
I'habitat social. Il s’agit, notamment, de la firsgtion d’'un deuxieme contrat-
programme pour le secteur du BTP qui porte sulakes relatifs a I'instauration de
mesures pour la restructuration et la promotionesgseprises du secteur et a I'octroie

des mesures incitatives pour les opérateurs dawgect

De méme, les conventions d’exécution d'un plan tibacavec les 16 deélégations
régionales ont été signées. Ce plan repose suappreche territoriale intégrée fondée
sur la contractualisation Etat-région, pour pronwmula qualité et diversifier I'offre

d’habitat. I'Etat va injecter, par ailleurs, 3.83%ctares dans la production du
logement, afin de résoudre le probleme du fondieéduire le colt, pour qu’il soit a la

portée des menages a revenu limité.

S’agissant defravaux publics, ils devraient poursuivre leur évolution ascendash
liaison avec la consolidation de l'investissemeuiblft. Le caractére pluriannuel des
grands projets d’'infrastructures et le lancemenhaigveaux projets, en patrticulier, le
premier troncon du train a grande vitesse (TGV)dgeawrCasablanca et les projets des

routes et autoroutes, ainsi que les grands prdjatsénagement urbain, sont autant de
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facteurs qui favoriseraient la pérennisation de$opmances des travaux publics en
2011.

> Le secteur tertiaire

Le secteur tertiaire, constitué des services madhat non marchands, dégagerait
une valeur ajoutée en augmentation de 5,3%, apreshausse estimée a 5,6% en
2010.Cette augmentation serait due au dynamisme deredarvices, notamment la
consolidation de lactivité des télecommunicationa, relance de l'activité des
transports et 'amélioration des activités finanegeLe commerce intérieur, de son
cOté, bénéficierait des retombées positives desireeglu plan «Rawaj », notamment
la création du Fonds de développement de 200 msllide dirhams par an sur la
période 2009-2012. Ce plan vise a porter la crassau secteur du commerce et de la

distribution a 8% annuellement a I'horizon 2012.

L’activité touristique bénéficierait, en 2011, du regain de croissanckadsvité au
niveau mondial. Le Maroc a opté pour la promotiansdcteur touristique, en mettant
en place une stratégie de développement touristigplentariste susceptible de
déclencher une dynamique de développement duralodégré. Un nouveau contrat-
programme national et des contrats programme ragiosont en cours d’élaboration,
en concertation avec les partenaires publics eéprie gouvernement a mis en ceuvre
ainsi plusieurs mesures portant sur la promotiamigtique et le transport aérien. |l

s’agit, notamment :

- Des mesures prises dans le cadre du plan Azurmnotat I'ouverture des

nouvelles stations touristiques Essaouira-Mogadd(C4.0 et Lexus en 2011.

- Larénovation et la réhabilitation d’'une grandetipanlu parc hoételier national, afin

de pouvoir répondre a une demande plus forte eh 202012.

Concernantle secteur des transports routiers il bénéficierait d’'un contrat-
programme entre I'Etat et les opérateurs du sect@mant le renforcement de la
structuration du secteur et la mise a niveau deslitons d’acces aux meétiers de

transport. Ce contrat programme serait adosséaudd la logistique, qui prévoit la
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mise en ceuvre d’'un contrat programme global syrélaode 2010-2015 fixant les

grandes lignes et les objectifs de développemel# lbgistique au Maroc.

L’entrée en vigueur de cette nouvelle stratégiengdtrait de doper la compétitivité de
I'économie et l'attractivité des IDE, en mettantpéofit la politique des grands
chantiers, les stratégies de développement sdcadrie plan national de promotion

des exportations (Maroc Export Plus).
3.2.2. Le secteur primaire

Le secteur primaire accuserait une nouvelle balesga valeur ajoutée d’environ 2,7%
en 2011, étant donné le scénario moyen de 70 msllde quintaux retenu pour la
production céréaliére durant la campagne agric@202011, en diminution par

rapport & 80 millions de quintaux enregistrées@922010.

Cette baisse de la valeur ajoutée montre que lduptmn de céréales, qui est
tributaire de la pluviométrie, continuerait d’étree source de vulnérabilité du secteur
primaire. Néanmoins, cette tendance devrait éti@naée au fur et a mesure que

I'impact positif des projets du Plan Maroc verngansifierait.

En vue de concrétiser les objectifs du Plan Marect ¥t d’améliorer la productivité
du secteur agricole et sa croissance, le gouvemesiest engagé a mobiliser le
financement requis durant les dix prochaines ana@pses de nombreux bailleurs de
fonds nationaux et internationaux (L'UE, I'Agenaaricaise de développement et la
Coopération belge et I'engagement a long terme dod§& Hassan Il). Plusieurs
chantiers ont été lancés dans ce cadre pour acgm@pke deuxieme pilier du Plan

Maroc vert, les projets d’agrégation et les cost@bgrammes. |l s’agit de :

* La poursuite du partenariat public/privé autourldhil des terres de I'Etat, qui
vient d’entamer sa 3éme tranche, avec la mobilisathaque année d’environ
30.000 ha du foncier collectif;

» L’accord signé avec le Millenium Challenge Corpmatqui a accordé au Maroc
un financement de 697,5 millions de dollars powr peojets, en particulier, de

I'arboriculture fruitiére et de développement dasis ;
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» Des conventions ont été signées entre le gouvemezhees institutionnels privés
(valorisation de I'Agropole de Meknes et de Berkdeecontrat-programme avec

la filiere des dattes portant sur une envelopp@,@enilliards de DH).

* Une convention avec la société financiere inteomatie, qui cible le soutien au
développement d’infrastructures d'irrigation. Laendhcement est estimé a 1,9

million de dollars.

* La mise en ceuvre du contrat-programme oléicole paumontant de pres de 30
milliards de DH pour financer plus de 510 projatge 2009 et 2020. Il s’agit des
investissements d’un montant de 14,4 milliards Pélr les nouvelles plantations

et d’'une enveloppe de 7,1 milliards, pour la rélitation de I'oliveraie existante.

e La création, en avril 2010, d’'un Fonds d’Investimsat Agricole, baptisé «OCP
INNOVATION FUND for AGRICULTURE », pour financer de structures
agricoles et agro-industrielles. Ce fonds mobiisdans un premier temps 200
millions DH, sur une durée de 4 ans et participdsias le développement des
projets de production végétale et animale, d’agrégades agriculteurs et de

valorisation et commercialisation de leurs prodatgi

De son coté, le secteur de la péche fera I'objedadoement du plan d’aménagement
des petits pélagiques pour une plus value préRiendliards de DH en 2013, dans la
mesure ou les petits pélagiques représentent pl@9% des captures réalisées dans la

zone exclusive marocaine.

Ce plan cible I'exploitation durable et la valotisa de la ressource halieutique de
'ensemble des prises, en assurant un approvisioene suffisant, la création
d’emplois stables et 'augmentation de la consononatationale des produits de la

mer. D’autres incitations seraient accordées dat’pour :

moderniser la flotte de la péche maritime ;
La mise en place d’'un plan d'aménagement de l@uess halieutique ;

la mise en place d’'un systeme d’intégration péoldestrie de transformation
de produit de la mer qui permettrait de combledéécit d’approvisionnement

des conserves en quantité et en qualité.
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Giaphe n° 7 : Evolution de la crossance economique par secteur d'activite
En %%
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3.3. Les composantes du Produit Intérieur Brut

La demande intérieure continuerait de soutenirdéssance économique nationale en
2011, avec une contribution de 5,7 points. Les iéghs extérieurs nets serait marquée
par une stabilisation de leur contribution négafivia croissance économique, apres
deux années successives d'allégement, de -H8mmn 2008 et -1,9 points en 2009
a-1,4 point en 2010 et 2011.

Malgré la reprise des exportations d’environ 6,63fe serait moins forte que le
rebondissement des importations de 10,7%, ce ogagiFait, en conséguence, une
accentuation du déficit de la balance en ressoupessant de 11,9% du PIB en 2009 a
13,4% en 2010 et a 14,7% en 2011.

Le dynamisme dda demande intérieure proviendrait, comme chaque année, de
I'investissement brut et de la consommation finabationale. En matiere

d’'investissement, il est a noter que la poursu#elal politique des grands projets
structurant, en plus de [l'ouverture des principas&cteurs économiques a
I'investissement privé dans le cadre des stratéggesorielles, constitueraient deux
facteurs essentiels pour la consolidation du ré@el'shvestissement brut dans le

dynamisme actuel de I'’économie nationale.
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La formation brute de capital fixe (FBCF) s’accrait ainsi de 9,5% en volume et sa
contribution a la croissance économique serait dmiBts en 2011 au lieu de 2,7
points en 2010 et 0,8 point en 2009. Elle repr&saiit33,5% du PIB en 2011 au lieu
de 32% en 2010 et 30,7% en 20009.

L’investissement brut, composé de la FBCF et deal@ation de stocks, atteindrait
guant a lui, 38% du PIB au lieu de 37,1% en 201868t en 2009. Aussi convient de
noter que la variation de stocks représenterai pie2 5% du PIB depuis 2008, en

augmentation de 3 points et demi par rapport ans@au moyen entre 2001 et 2007.

Par ailleursJa consommation finale nationales’accroitrait, en volume, de 4,6% en
2011 au lieu de 4,4% en 2010. Cet accroissemeait sgtribuable essentiellement a
I'amélioration de la consommation des ménages 2% ®n 2010 et 2011 au lieu de
4% en 2009, sous l'effet notamment des mesuresaestement de I'impbt sur le
revenu et des valorisations des salaires en fawd®urcertaines catégories de
fonctionnaires. La hausse de la consommation publégrait limitée a 2,5% au lieu de
2% en 2010. Globalement, la contribution de la oomsation finale nationale a la

croissance passerait de 3,3 points en 2010 a 8)tsmm 2011.

Graphe n°8 :Imapact da déficit ¢ omanercial sur les avoirs
extérienrs nets
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3.4. Le revenu national et le compte Epargne - Ingfissement

Le revenu national brut disponible, composé du Réninal et des revenus nets en
provenance du reste du monde, s’accroitrait a thmrg de 7,4% en 2011 au lieu de
6,9% en 2010. Les revenus nets en provenance de desmonde expliquent en

grande partie cette amélioration. Apres leur bamsdable de 2009, ils ont repris leur
tendance ascendante, pour représenter 7,6% durP2Bld au lieu de 6,7% en 2010.
Le PIB nominal se serait accrut de 6,4% en 2018,E¥% en 2010. Par ailleurs, la
consommation finale nationale s’accroitrait de 7,%% 2011, soit a un rythme

legerement supérieur a celui du PIB nominal. Parséquent, le taux d’épargne
intérieure continuerait sa tendance baissiére &@aldissant a 24,1% du PIB en 2011
au lieu de 24,8% en 2010 et 25,1% en 2009.

L'amélioration des revenus nets en provenance die r@u monde porterait le taux
d’épargne nationale a 31,5% du PIB en 2010 et 3¥i%011 au lieu de 32,1% du
PIB en moyenne annuelle de la période 2006-2009ni@=au d’épargne nationale
serait insuffisant pour soutenir les perspectivasvestissement brut qui atteindrait
37,1% en 2010 et 38% du PIB en 2011. Le compteg@panvestissement afficherait,
par conséquent, un déficit de financement le plegéede la décennie, soit 5,6% du
PIB en 2010 et 6,3% du PIB en 2011.

Graphe n°2 : Evolntion de 1"epargne nationale et de
T'imve stissennent baut
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Source : HCP

29



Conclusion

Au terme de ces perspectives economiques exploratétablies pour 'année 2011, il

convient de noter que :

1. La reprise de la demande mondiale adressée au Mame d'étre atténuée par
les difficultés d’endettement caractérisant ceggiays de la zone euro, et par
conséquent I'évolution favorable des exportatioas Hiens et services, pourrait
étre limitée. Ceci serait de nature a réduire &macités financieres du Maroc pour

couvrir ses besoins en importations, de plus es pdides a la baisse.

2. La hausse des importations de biens et servicage sw dynamisme de
I'investissement brut et de la consommation desagés, et du renchérissement
des prix des matiéres premieres entraine depulguggannées une augmentation
structurelle du déficit de la balance courante reetée. Sans un afflux de
capitaux, notamment sous forme d’investissementsci étrangers, le solde
global des finances extérieures serait négatifjuiesignifierait un épuisement des
stock de réserves pour financer les importationke gtaiement des revenus des
investissements au profit du reste du monde. Latiuede la solvabilité de la

balance de paiements a moyen terme se pose aujouadec acuite.

3. Le taux d'investissement se situe, depuis quelgneges, a des niveaux tres éleve
de l'ordre de 37% en moyenne annuelle depuis 2@00fait, cet indicateur,
integre en plus de la FBCF, la variation des sto¢kstte composante de la
demande finale a pris de I'ampleur depuis 2008,passant d’'une moyenne
annuelle de pres de 8 milliards de DH entre 2002007 a une moyenne de 37
milliards entre 2008 et 2011, soit 1,5% du PIB aispde 5% respectivement.
Certes, la crise économique internationale s'@stuite par des augmentations de
stocks dans la plupart des pays, mais ceci impeseettre en place une capacité
de gestion des processus aussi bien de productierdg commercialisation au
niveau des activités nationales pour tirer un revetdg meilleur de
I'investissement réalisé et assurer une optimisaties ressources financieres

disponibles.
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ANNEXES STATISTIQUES
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ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

Croissance économique mondiale
selon les grandes régions (en %)

Pays ou groupe de pays 2008 2009 2010* 2011**
SMonde... 3 -0,6 4,2 4,3
-Economies avancées..................... 0,5 -3,2 2,3 2,4
USA. 0,4 -2,4 3,1 2,6
-Z0NEe BEUIO....c.oiviii i, 0,6 -4,1 1,0 1,5
SJapon.... -1,2 5,2 1,9 2,0
- Pays en développement................ 6,1 2,4 6,3 6,5
SASIE 7,9 6.6 8,7 8,7
dontlaChine...................... 9,6 8,7 10,0 9,9
-Afrique subsaharienne.............. 55 2,1 4,7 5,9
-Moyen-Orient et Afriqgue du Nord 51 2,4 4,5 4.8
- Amérique latine...................... 4,3 -1,8 4,0 4,0

Source : Perspectives économiques du FMI, avrid201

NB : (*) Estimation, (**) Prévisions

Evolution des prix et du commerce mondial
en volume (en %)

Rubriques 2008 2009 2010* 2011**

- Prix a la consommation:
- Economies avanceées..........

. 3,4 0,1 15 14

- Pays en développement...... 9.2 52 6.2 47

Commerce mondial en volume......... 28 10,7 70 6.1
Cours du pétrole (moyenne en $/baril)

-selonle FML.....ocooiiiiin, 97.0 61,78 80.0 83.0

Parité Euro/dollar......................... 1.39 1,37 1.28 1.28

Source : Les perspectives mondiales du FMI, a®li® de la Commission Européenne, de 'OCDE eadgahque

mondiale, publiées en mai et juin 2010. (*) : Estiions et (**) : Prévisions
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ECONOMIE NATIONALE

EVOLUTION DU PRODUIT INTERIEUR BRUT

(En volume, prix de I'année précédente)

(Variation en %)

Rubriques 2008 2009 2010* | 2011**
e Valeur ajoutée du secteur Primaire....... 16,6 29,0 -7,5 -2,7
e PIBnonagricole............ocooeiiiiiiiiin, 4,1 1,3 59 54
» Secteur Secondaire.................. 3,6 -4,7 5,6 5,7
» Secteur tertiaire............cooeeneenn. 4,2 4,0 6,0 5,3
PIB en volume 5,6 4,9 4,0 4,3
Variation du prix implicite du PIB 5,9 1,9 2,1 2,0

(*) : Estimation pour 2010 (**) : Prévisiatablies par le Haut Commissariat au Plan pouf. 201
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Structure du PIB en volume

(en%)
Secteurs 2008 2009 2010* 2011
Primaire 13,4 16,2 12,9 12,1
Secondaire 23,7 24,8 25,8 25,9
Tertiaire 62,8 59,0 61,3 62,0
Total 100 100 100 100
(*) : Estimation et (**) : Prévisio®tablies par le Haut Commissariat au Plan. Jui§20
Equilibre du PIB
a prix courants
RUBRIQUES 2008 2009 2010* 2011*
PIB......oov e 688843 | 736206 | 781218 | 831354
11,8% 6,9% 6,1% 6,4%
Consommation finale, 518527 | 551669 | 587511 | 631361
dont : 9,8% 6,4% 6,5% 7,5%
-Ménages résidents...... 400395 419392 451266 490075
11,2% 4,7% 7,6% 8,6%
-Administrations publiques. 118132 132277 136245 141286
5,3% 12,0% 3,0% 3, 7%
FBCF.......ooviieines 227465 | 226054 | 250016 | 278768
18,1% -0,6% 10,6% 11,5%
Variation des
stocks.......... 35095 38783 39570 37205
Exportations de biens et 258165 210459 239995 255761
SEIVICES....coiviieiininnns 17,2% -18,5% 14,0% 6,6%
Importations de biens et 350409 290759 335873 371741
SEerVICES......vvvevnennennn. 26,7% -17% 15,5% 10,7%

NB : - Valeurs en millions de dirhs courants. -Variations en %.

- (*) : Estimations et (**) : Prévisionétablies par le Haut Commissariat au Plan. Jui©201
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Equilibre du PIB

(Croissance réeelle en %)

RUBRIQUES 2008 | 2009 | 2010* | 2011**

PIB.ooiviiie v 5,6 4,9 4,0 4,3

Consommation finale, dont: 57 5,6 4,4 4,6
-Ménages résidents...... 6,0 4,0 5,2 5.2
-Administrations publiques... 4,8 11,2 2,0 2,5

FBCF......oovvenvne 115 25 8.7 9.5

Exp(_)rtatlons de biens et 73 131 7.0 5.4

Services............

Importations de biens et

SEIVICES.......ovunennn. 12,2 -6,0 8,6 7,0

(*) : Estimations et (**) : Prévision&ablies par le Haut Commissariat au Plan. Jull920

CONTRIBUTION DES AGREGATS
DE LA DEMANDE FINALE A LA CROISSANCE
(En nombre de points de la croissance)

RUBRIQUES 2008 2009 2010* 2011**
PIB .o, 5,6 4.9 4,0 4,3
Consommation Finale, dont : 4.4 4,2 3,3 3.4
-Ménages Résidents............ 3,5 2,3 3,0 3,0
-Administrations Publiques... 0.9 1.9 0.4 0.4
FBCF...oi i, 36 0.8 27 3.0
Variation des stocks............. 0.5 17 06 08
Commerce extérieur de biens et -2,9 -1,9 -1,4 -1,4

SEIVICES....e e,

(*) : Estimations et (**) : Prévisions établies parHaut Commissariat au Plalin 2010.
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REVENU NATIONAL BRUT DISPONIBLE

ET SON AFFECTATION

RUBRIQUES 2008 2009 2010* | 2011**
PIB ..o, 688843 | 736206 | 781218 | 831354
Revenu National Brut Disponible 745150 | 779698 | 833213 | 894790
Variation en %.........cccveeevvveeeennnnnn. 10,9 4,6 6,9 7,4
Consommation finale nationale... 518527 | 551669 | 587511 | 631361
Epargne intérieure (en MDH ) 170316 | 184537 | 193707 | 199993
EnN%duPIB..........cevinnnnn. 24,7 25,1 24,8 24,1
Epargne nationale (en MDH) 226623 | 228029 | 245702 | 263429
En% du RNBD..................... 30,4 29,2 29,5 29,4
(En millions de dirhams courants)
(*) : Estimations et (**) : Prévision&ablies par le Haut Commissariat au Plan. Juli®20

COMPTE EPARGNE-INVESTISSEMENT

(En % du PIB)

Rubriques 2008 2009 2010* 2011**
Investissement brut............ 38,1 36,0 37,1 38,0
Revenus nets en provenance
du reste du monde............. 8,2 5,9 6,7 7,6
Epargne nationale........... 32,9 31,0 31,5 31,7
Solde de financement.......... -5,2 -5,0 -5,6 -6,3

(*) : Estimations et (**) : Prévisior&ablies par le Haut Commissariat au Plan. Jul®20
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LES FINANCES EXTERIEURES
(En % du PIB)

RUBRIQUES 2008 2009 2010* 2011**
Déficit en ressources............ -14.1 -11,9 -13,4 -14,7
Solde courant de la balance de
paiements.................... -4,9 -5,0 -5,6 -6,3

(*) : Estimation et (**) : Prévisiogtablies par le Haut Commissariat au Plan. Juli®20
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