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PRIX

Indice des Prix a la Consommation (Base 100 : 2017)
Evolution par division de produits

Evolution de I'IPC par ville

Inpices pes Cina
Premiers Mois

InpicES MENSUELS

AviL Mai

2025 2025 VMm%

2024 2025 Vwm%

L’indice des prix a la Comparé au méme mois de Agadir 1182 1182 00 1166 1189 20
consommation a connu, I'année précédente, I'indice : : : ’ ' '
‘ ! T ' . Casablanca - 1,4
au cours du mois de mai des prix & la consommation a o 1182 1178 03 169 1185 23
2025, ne baisse de 0,4% par  enregistré une hausse de 0,4%  + 1282 126 05 19 12D e
rapport au  mois précédent.  au cours du mois de mai 2025. R 1218 Az A7 185 A0 o
Cette variation est le résultat de  Le taux d’accroissement de Oﬁg: oc Eo'g mo 0’1 112(7)2 1121’3 0’8
la baisse de 0,8% de lindice I'indice moyen des cingpremiers Rai)at 11?’3 1172 '8'3 116’4 1122 1'5
des produits alimentaires et de  mois de 2025, par rapport a Tetouan 120‘1 119'9 :0'2 118’2 120’1 1'6
0,1% de lindice des produits ~celui de la méme période de  yorsac 74 1173 01 1165 1178 i
non alimentaires. 2024, s'établit a 1,4%. Tanger 197 1184 1 177 1191 12
/Evolutinn mensuelle de I'indice des prix a la consommation (IPC)\ :Siakﬁ:ne ﬁgg ﬁgg 8; 11292 11232 1;1
Towm momam —omas Guelmim 1223 1221 02 1198 1233 29
Settat 177 1177 00 1159 1183 21
Safi 1248 1233 12 1240 1250 08
Beni-Mellal 1233 1214 15 1218 1238 16
Al-hoceima 1255 1257 02 1232 1249 14
Errachidia 1216 1207 07 1196 1218 18
Ensemble 1195 1190 -04 1180 1197 1,4
Source : Haut-Commissariat au Plan.
% % Au cours du mois de mai de et Al-hoceima avec 0,2% et a

Inpices pes Cina
Premiers Mois

2024 2025 Vm%

Inpices MENSUELS
AviL Mai Var%

Divisions e Probuits

'année 2025, les indices
mensuels par ville ont connu,
par rapport au mois précédent,
les baisses les plus importantes
a Beni-Mellal avec 1,5%, a

Marrakech avec 0,1%.

Pour I'évolution interannuelle,
I'IPC a enregistré au cours des
cing premiers mois de 2025

2025 2025 Safi avec 1 2% & Tander avec par rapport a la méme période

Produits alimentaires 131,1 1300 -08 1286 1316 23 119 o0 ger avec o 2024, les hausses les plus

pas . 1%, a Kénitra et Errachidia . . .
Proquits alimentaires et o 3 Ea o 5 importantes a Guelmim avec
boissons non alcoolisées 1305 1294 -08 1282 131,123  avec 0,7%, aFes avec 0,5%, a 0 0% 4 Fe 2 0% ot 3
Boissons alcoolisées et ta - Oujda avec 0,4%, a Casablanca, <77, @ &S avec £,c%, et a
oissons alcoolisées et tabac 1450 1449 -0,1 1399 1444 32 LK S 2 19

- — Rabat et Dakhla avec 0,3% eta Kenitra et Settat avec 2,1%,
Produits non alimentaires 1120 1119 -01 1111 1121 0,9 , ) 0 t . : tant N
Articles habilements Tetouan et Guelmim avec 0,2%. €U 1€S MOINS Importantes a
et chaussures 1170 1169 -01 1157 1167 09 En revanche, des hausses ont Oujda et Safi avec 0,8% et a
Logements, eau, electricite, A6 istré > 3 : 0
et%utres Combistiles 1002 1003 01 1056 1091 33 été enregistrées a Ladyoune  Meknes et Marrakech avec 1,1%.
Meubles, articles de meénages 7 inti i 2
et entretien courant du foygr 1127 1126 -01 1121 1125 04 Evolution des variations interannuelles de 2023 a 2025
Sante 1014 1014 00 1010 1014 04  JioWE Mai / Mai () Les Cina Premiers Mois @)
Transport 16,3 1154 -08 1206 1169 -31
Communication 1040 1039 -0,1 1041 1040 0,1 2023 7,1 8,4
Loisirs 6t culture 1049 1050 01 1056 1051 -04 2024 04 09
Enseignement 1218 1218 00 1191 1218 23 ! :
Restaurants et hotels 1207 1209 02 1158 1203 39 2025 0.4 1.4
Biens et services divers 1165 1166 01 1143 1163 17 Source : Haut-Commissariat au Plan.
Indice général 1195 1190 -04 1180 1197 14 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.

Source : Haut-Commissariat au Plan.

(2) Variation de I'indice moyen des cing premiers mois par rapport a celui de la méme période
de I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de Janvier a Mai

2024* 2025* Var.%

Situation de Janvier a Mai

2024% 2025* VaR.%
151147 174 537

Péche Dépenses ordinaires 127766 153960 205

Produits commercialisés de la péche Dette publique 12384 15326 238

cotiére et artisanale Investissement 36146 43720 21,0
, Solde Net des Comptes Spéciaux -5 443 -4 263

Poids (en Tonne) 392844 321520  -182 Solde du Budget Genéral -18207 _ -27 406

Valeur (en milliers de Dh) 4375224 4418641 1,0 Source : Ministére de I'Economie et des Finances.

Source : Office National des Péches.

Situation de Janvier a Mai
2024°  2025* Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 17752 18766 57
Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 13129 15029 14,5
Batiment et Travaux Publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 5530 6 054 9,5

Sources : ONEE, OCR, Ministere de I'Aménagement du Territoire National, de I'Urbanisme, de
|'Habitat et de la Politique de la Ville.

Situation de Janvier a Mai

2024* 2025* Var.%

(En millions de dirhams)
Commerce Extérieur

Exportations 274143 289162 55
Biens (FAB) 164929 171771 4.1
Services 109214 117 391 75

Importations 324857 348 629 73
Biens (FAB) 266 879 289 005 8,3
Services 57 978 59 624 2.8

Solde commercial -50 714 -59 467

Taux de couverture (en %) 84,4 82,9

Recettes M.R.E. 46948 45648 -2,8

FAB : Franco a Board
Source . Office des Changes.

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger

Situation de Janvier a Mai

2024° 2025* Var.%

Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers)

dont : nuitées du tourisme international (en miliers)

10 438
7673

11814 13,2
8940 16,5

Source : Ministére du Tourisme, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale et Solidaire.

~

Nuitées du tourisme international (en milliers)

—O— 2023 2024 —O— 2025

4 Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
2504
— _ ’ .
- B -
1004
“':Elit.f‘!es ‘%ﬁ?‘!&s :
Rirg Mgy Rirg Rireg
\-) Mai 2024 Mai 2025 J

Situation de Janvier a Mai
2024% 2025* Var.%
1779326 1918650 78

(En millions de dirhams)
Agrégat de monnaie M3

Agrégats de placements liquides 920 848 1059 587 15,1
Créances sur |'économie 1322486 1417 991 72
Créances nettes des ID sur I'AC 336238 333177 -0,9
Créances nettes des ID sur les non résidents 379697 440 894 16,1
Ressources a caractére non monétaire 204217 304077 34
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 83 354 83 354 0,0
Autres postes nets -48232  -52689 -9,2
Total des contreparties® 1779326 1918 650 78

(1) : Total des contreparties = Créances nettes des ID ur les non résidents + Créances nettes des 1D sur IAC + Créances
suréconomie - Ressources a caractere non monétaire + Contrepartie des dépdts aupres du trésor +Aures postes nes.

Source : Bank Al-Maghrib.

Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) I
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Situation au mois de Mai
2024 2025 V%

Bourse
Volume des fransactions (en milions de DH) 12 474,62 8 132,45 -34,8

Capitalisation boursiere (en milions de DH) 692 716,58 944 594,84 36,4

Indice MAS 13310,4 17976,11 351
Indice MASI 20 1072,92  1465,56 36,6
0.PCVM. Ao 2o V%
Nombre 591 591 0,0
Actifs nets (en millions de DH) 714 385,14 739 649,87 3,5

anvier
[Septembre]
| Octobre |
| Novembre |
| Décembre|

Février

J

| Avril |
Juin
Juillet

_BrReeRie |

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
*: Données provisoires R : Données rectifiées
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SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

L'arrété des comptes nationaux du premier trimestre 2025 fait

ressortir une amélioration de la croissance ,egonomuiue nationale, qui

s’est établie a 4,8% contre 3% a la méme période de 'année 2024. Les
activités non agricoles ont affiché une augmentation de 4,6% et celles

du secteur agricole une hausse de 4,5%.

Amélioration de la croissance économique o

La valeur ajoutée du secteur secondaire en volume, corrigée des

variations saisonnieres (cvs) a affiché une hausse de 4,5% au lieu 3,2% au

premier trimestre de I'année précédente, en raison de la hausse des valeurs

ajoutees des activites : ) .

o du batiment et travaux publics de 6,3% au lieu de 2,5% ;
o de I'electricite et eau de 5% au lieu de 4,2%;
o des industries de transformation de 3,4% au lieu de 1,7%,; )
et d1u 0/ralentlssement des activites de I'industrie d’extraction a 6,7% au lieu de
, 1 70,

La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de son coté, a enregistré une

augmentation de son taux d'accroissement qui a passé de 3,8% le méme

trimestre de I’année précédente & 4,7% au cours de ce trimestre. Elle a été

marquée par I'amélioration des activités : .

o de I'nebergement et la restauration, avec 9,7% au lieu de 3,2%;

o des services de I'éducation, de la sante et des activites de I'action
sociale, avec 6,2% au lieu de 5,9%;_ ) - o

o des services rendus par I'administration publique générale et la sécurité
sociale, avec 5,3% au lieu de 3,4%; .

o du commerce et réparation de vehicules, avec 4,3% au lieu de 4% ;

o des services immobiliers, avec 0,8% au lieu d’une baisse de 1,4%;

et du ralentissement des activités ; _

o du transport et entreposage a 4% au lieu de 6,5%;

o de la recherche et du developpement et des services rendus aux
entreprises & 3,9% au lieu de 4%;

o de I'information et la communication & 0,5% contre 3,3% ; .

De ce fait, la valeur ajoutée du secteur non agricole a connu une augmentation

de 4,6% durant le premier trimestre 2025 au lieu de 3,6% une année

auparavant. L Lo o

Par ailleurs, La valeur ajoutée du secteur grlmalr.e a enregistre une

augmentation de 4,3% au premier trimestre 2025 au lieu d’une baisse de

4,3% durant la méme periode en 2024, Cette évolution s’exg)llque par |a

hausse de I'activité agricole de 4,5% au lieu d’une baisse de 5% une annee

3up1a(r)aé/g>nt et par la baisse de celle de la péche de 0,3% au lieu d’une hausse
e 10,0%.

Dans ce contexte, et compte tenu de I'accroissement des impots sur les
roduits nets des subventions de 6% au lieu de 6,7%, le Produit Intérieur
rut en volume, corrigé des variations saisonnieres, a affiché un accroissement

de 4,8% au lieu de 3% le premier trimestre de I'année précédente.

Ralentissement du niveau général des prix

Aux prix courants, le PIB a connu, au premier trimestre 2025, une hausse de

6,9%, au lieu de 6,8 une annge auparavant, d%ga eant ainsi un ralentissement

du niveau général des prix a 2,1% au lieu de 3,8% le méme trimestre de

I'année précedente.

Forte hausse de la demande intérieure o .

La demande intérieure a progressé de 8% au premier trimestre 2025 au lieu

de 4% la méme période de |'année 2024, contribuant ainsi pour 8,5 points a la

croissance économique nationale au lieu de 4,3 points.

Les dépenses de consommation finale des ménages ont affiché une hausse de

4,4% au lieu de 2,8% le méme trimestre de I'annee précédente, contribuant

Bour 2,6 points & la croissance contre 1,7 point. o o
e son cOté, I'investissement brut (formation brute de capital fixe; variation des

stocks et acquisition nette d’objets de valeur) a enregistré une forte hausse de

17,5% au lieu de 4,9% la méme période de |'année précédente, contribuant &

la croissance de 4,9 points au lieu de 1,4 point. .

Par ailleurs, la consommation finale des administrations publiques a connu un

ralentissement _de son taux d’'accroissement passant de 5,5% au premier

trimestre 2024 a 5,2%, contribuant pour 0,9 point a la croissance au lieu de 1 point.

Contribution négative des échanges extérieurs _ _

Au niveau des échanges extérieurs, les importations de biens et services en

volume ont affiché une hausse de 9,8% au lieu de 7,6% la méme période de

I'annee 2024, avec une contribution négative a la croissance de 4,7 points au

lieu d’une contribution négative de 3,7 points. Les exportations ont enregistré

un ralentissement de leur taux d’accroissement passant de 5,8% le premier
trimestre 2024 a 2,2%, avec une contribution & Ia croissance de 0,9 point au

lieu de 2,5 points le méme trimestre de I'année derniére. o

Dans_ce cadre, les échanges extérieurs de biens et services ont dégagé, au

premier trimestre 2025, une contribution négative & la croissance de 3,8

points au lieu d’une contribution négative de 1,3 point une année passee.

Financement de I’économie nationale . .

Avec la hausse de 6,9% du PIB a prix courants au lieu de 6,8% au méme

trimestre de I'année passee et la baisse de 7,5% des revenus nets regus du

reste du monde au lieu d’une baisse de 6,3, le revenu national brut disponible

a enregistré une croissance, au premier trimestre 2025 de 6% au lieu de 5,9%.

Compte tenu de I'accroissement de 6,7% de la consommation finale natjonale

en valeur au lieu de 6% enregistré une année auparavant, I'épargne nationale

s’est située a 26,8% du PIB au lieu de 27,6%. L .

Linvestissement brut (FBCF, variation des stocks et aogwsmon nette d’objets

de valeurs) a représenté 28,8% du PIB au lieu de 26,6% durant le méme

tZrL;n%strnge I'année précédente. Ce qui dégage un besoin de financement de
o QU .

Valeurs ajoutées (cvs) (aux prix de I’'année précédente
chainés base 2014) (en millions de Dh)

1er 13[

Glissement
annuel

trimestre trimestre
2024 2025 en%

Secteur Agricole 26 359 27 545 45
Secteur non agricole 254 405 266 141 4,6
Péche 1265 1261 -0,3
Industrie d'extraction 5 858 6248 6,7
Industries de transformation 46 148 47 708 34
Distribution d’électricité et de gaz-

distribution d’eau, réseau

d’assainissement, traitement

des déchets 7 651 8 034 5,0
Construction 15780 16 767 6,3
Commerce de gros et de detail ;

réparation de vehicules

automobiles et de motocycles 31689 33 051 4,3
Transports et entreposage 8 886 9241 4.0
Activités d’nébergement et de

restauration 11982 13144 9,7
Information et communication 10 076 10123 0,5
Activités financiéres et assurances 16 919 18 070 6,8
Activités immobilieres 20 409 20 573 0,8
Recherches et développement

et services rendus aux entreprises 15789 16 405 3,9
Administration publique

et defense; sécurité sociale

obligatoire 33 868 35663 53
Education, santé humaine

et activités d’action sociale 25429 27 005 6,2
Autres services 3853 4 046 5,0
Impdts sur les produits nets des

subventions 33707 35738 6,0
Produit intérieur brut en volume 314 071 329 015 48
PIB hors agriculture 288 082 301 875 48
Produit intérieur brut en valeur 383 108 409 669 6,9

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de ’année
précedente chainés base 2014) (en millions de Dh)

1o 1o Glissement
trimestre trimestre annuel
2024 2025 en%
Dépenses de consommation finale
- des ménages 184 649 192773 44
- des Administrations publiques 67 070 70 558 5,2
- des ISBL 3315 3662 10,5
Formation brute de capital 93 577 109910 17,5
Exportations de biens et services 125 923 128 711 2,2
Importations de biens et services 162 872 178 875 9,8

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en millions de Dh)

e 1 Glissement
trimestre trimestre annuel
2024 2025 en%
Revenu national brut disponible 409 965 434 095 59
Epargne nationale brute 105 665 109 341 3,5
Formation brute de capital 101 723 117 500 155

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnieres.
Source : Haut-Commissariat au Plan.

BULLETIN MENSUEL DU HAUT - COMMISSARIAT AU PLAN

JuiLLer-AooT 2025 - N° 320



LES INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR

Baisse des indices des valeurs unitaires a I'importation de 3,5% et INDICES DES VALEURS UNITAIRES PAR GROUPEMENT

a Pexportation de 0,2%. D’UTILISATION (BASE 100 : 2019)
Lindice des valeurs unitaires a I'importation a enregistré une baisse
de 3,5% au cours du premier trimestre de 2025 par rapport au méme

GROUPEMENT D’UTILISATION ““T“'MEST“E 1“‘T’““"ES"*E‘VAR%

trimestre de 2024. Cette évolution résulte principalement de la baisse des 2024 | 2025
valeurs unitaires de I'«énergie et lubrifiants» de 10,6%, des «produits finis | IMPORTATIONS 113,3 | 109,3 -3,5
d’équipement industriel» de 4,0%, des «produits finis de consommation» 1- Alimentation, boissons et tabacs 1316 | 1322 0,5
de 3,8%, des «demi-produits> de 2,4%, des §<pr9(jUit$ bruts d'origine | 2- Energie et lubrifiants 109,8 982 | -106
animale et vegetale» de 1,5% et des «produits finis d'equipement agricole» 3 proqts bruts d'origine amimale et végetale 1142 | 1125 | 15
dQ 6,3%. Les |nd|cesl des va_leurs unitaires des «produits bruts d origine 4- Produits bruts d'origing minérale 66.2 845 276
minérale» et de I'«alimentation, boissons et tabacs» ont, quant a eux, 5~ Demi-Produits 1227 | 119.7 by
augmenté respectivement de 27,6% et 0,5% atténuant ainsi la baisse de I . : : !
Pindice global des importations. 6- Produ!ts f!n!s d gqu!pement ggncolg 119,7 | 1121 -6,3
Lindice des valeurs unitaires a I'exportation a, de son coté, connu |/~ Produits finis d'équipement industriel 1009 | 969 | -4.0
une baisse de 0,2% au cours du premier trimestre de 2025 par rapport au | 8- Produits finis de consommation 1182 | 113,7 | -3.8
trimestre correspondant de I'année précédente. Cette diminution s’explique | EXPORTATIONS 117,2 | 117,0 -0,2
essentiellement par la baisse des valeurs unitaires des «produits finis 1- Alimentation, boissons et tabacs 96,9 100,7 3,9
d’équipement industriel> de 5,8%, des «produits finis de consommation» | 2- Energie et lubrifiants 97,0 89,5 7,7
de 2,5%, des «produits bruts d'origine animale et végétale» de 23,3%, de  [3- produits bruts d'origine animale et végéale 2148 | 1647 | -233
I'«énergie et lubrifiants» de 7},7%,_des «produits bruts d'origine minérale» de | 4 prodys bruts doriging minérale 1249 | 1213 29
2,9% et des «produits finis d'équipement agricole» de 104,0%. Enrevanche, 5 pemi-Produits 1210 | 1311 83
Bg}slggrl]cse ; ?ggggstgedgnés%es «demi-produits» de 8,3% et «alimentation, byt finis d'équipement agricole 858 | 738 | -140
o 7- Produits finis d'équipement industriel 1246 | 1174 -5,8
INDICES TRIMESTRIELS DES VALEURS UNITAIRES 8- Produits finis de consommation 1110 | 108,2 -2,5
(BASE 100 : 2019) Source : Haut-Commissariat au Plan.
ANNEE | TRIMESTRE | EXPORTATIONS | IMPORTATIONS INDICES MENSUELS DES VALEURS UNITAIRES PAR
1¢ Trim., 129,3 125,8 GROUPEMENT D’UTILISATION RELATIFS AU PREMIER
2023 2¢me Trim. 125,0 118,3
37 Trim, 116,3 112,6 Fevner | Mars
47 Trim, 122,6 118,4 E— 2025 | 2025
;TrT'?:m 1 1 ;f 1 1 ?? 1- Alientaton, boissos t tabecs 1333 | 1339 | 1292
2024 |=——— ’ ’ 2- Energie et lubrifiants 99,9 | 100, 94,2
3 Trim. 1169 1108 3- Produits bruts d'origine animale et végetale 106 | 1112 | 1156
4°m Trim. 15,1 11,1 4- Produts bruts d'origing minrale 809 | 891 | 834
2025 | 1° Trim. 117,0 109,3 5- Demi-Prodluits 1212 | 1178 | 1202
Source - Haut-Commissariat au Plan. 6- Produits finis o’ équipement agricole 1075 | 1034 | 1212
7- Produits finis o' équipement industriel 97,0 96,9 96,7
/" Evolution trimestrielle des Indices des valeurs unitaires du commerce extérieur |8 Produs finis de consommation 1145 | 1125 | 1141
N (Base 100 : 2019) EXPORTATIONS 179 | 1130 | 1199
—0— Valeurs unitaires des exportations Valeurs unitaires des importations 1- Alimentation, boissons et tabacs 100,4 97,6 104,4
%}\ 2- Energie et lubrifiants 92,8 9n,7 83,6
R . 3- Produits bruts d'origine animale et végétale 1774 | 1751 146,4
T\ O 4- Produits bruts d'origing minérale 1040 | 1260 | 1328
- .
k{ o—O0—o__ 0 o- Demi-Produits 1381 | 1149 | 1398
s ‘ \ \ Y \ 6- Produits finis d'équipement agricole 728 774 79
i | | s 7- Produits finis ¢ équipement indusriel 157 | 1171 | 1192
LS T T Tim2 | TWima | Tima ‘ Tim1 | Tim2 | Tim3 | Tim4 ‘ Trim 1 8- Produits finis de consommation 109,1 107,8 107,8
\ 2023 2024 2025 / Source : Haut-Commissariat au Plan.
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