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'année 2025, les indices

‘indice des prix a la Comparé au méme mois de Agadir 1183 1191 07 1173 1188 13
Lconsommation a connu, l'année precedente, I'indice  Casaplanca 1182 1184 02 1172 1184 10
au cours du mois d'aolt des prix & la consommation a g 1207 123'6 0'7 120'3 m7 20
2025, une hausse de 0,5% enregistré une hausse de 0,3% Kéniia 000 1209 08 1187 1208 T3
par rapport au mois précedent. —au cours du mois d'aofit 2025.  peroreen 011 1217 05 1207 1213 05
Cette variation est le résultat de  Le taux d’accroissement de Oujda 118’4 118’6 0’2 118’0 118’4 0'3
la_hausse de 1,1% de I'indice  I'indice moyen des huitpremiers — pgapas 177 1180 03 1167 1181 12
des produits alimentaires et de  mois de 2025, par rapport a Tétouan 120’6 121’4 0'7 118’9 120'4 1:3
0,1% de l'indice des produits celui de la méme période de  eknes 173 1181 07 1168 1178 09
non alimentaires. 2024, s'établit a 1,1%. Tanger 191 1204 14 1181 1193 1,0
/Evolutiun mensuelle de I'indice des prix a la consommation (IPC)\ Eiak)r/ﬁ:ne ﬁ;;‘ ﬁgi g; 11217; 112332 ?g
—0-2023 -O-2024 —O-22% Guelmim 1225 1234 07 1208 1232 20
Settat 1174 1188 12 1162 1182 17
. Safi 1230 1244 11 1244 1244 00
Beni-Mellal 1224 1241 14 1225 1235 08
Al-hoceima 1263 1291 22 1248 1257 07
Errachidia 1221 1228 06 1204 1219 12
Ensemble 1194  120,0 05 1184 1197 1,1

Source : Haut-Commissariat au Plan.

% Au cours du mois d'aolt de une baisse a été enregistrée a

Inpices MENSUELS

Divisions be Propuits

JulLLET
2025
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2025

Var.%

Inpices pes Huir
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2024

2025

Viar.%

mensuels par ville ont connu, par
rapport au mois précédent, les
hausses les plus importantes a
Al-hoceima avec 2,2%, a Beni-
Mellal avec 1,4%, a Settat avec
1,2%, a Tanger et Safi avec

Dakhla avec 0,3%.

Pour I'évolution interannuelle,
I'IPC a enregistré au cours des
huit premiers mois de 2025
par rapport a la méme période
de 2024 les hausses les plus

Produits alimentair S N 3 i g
Prgguﬂt;saﬁmenﬁa;gsg? 1304 1318 11 1292 1314 17 11% 4 Kénitra avec 0,8%, & mporta;ngeo}s, a \Guillml.;n et Fes
boissons non alcoolisées 1298 1313 12 1288 1309 16  Agadir, Fes, Tetouan, Meknes, ave((J: U7, a Kenitra aVEC
Boissons alcoolisées el tabac 1450 1450 00 1400 1446 33  Ladyoune et Guelmim avec 1E'8 |/° et a Settat avec 1,7%.
Produfts non alimentaires 1122 1123 04 1114 121 0  0./% & Errachidia avec 0,6%, Et les moins importantes a
Aricles d'habilements a Marrakech avec 0,5% et a Marrakech avec 0,5%, a Oujda
et chaussures 1169 171 02 1159 1168 08 Rabat avec 0,3%. En revanche, avec 0,3%, et a Safi avec 0,0%.
Logements, eau, électricite,

et autres combusfibles 1093 1094 01 1067 1092 23  Eyolution des variations interannuelles de 2023 a 2025
Meubles, articles de ménages

etentretiencorantdufoyer 1130 1129 01 1121 1127 05 ANNEE Aot / Aot (1) Les Hurr Premiers Mois (@
Santé 1014 1014 00 1011 1014 0,3

Transport 169 1172 03 1204 1168 -30 2023 5,0 72

Communication 1039 1039 00 1041 1040 01 2024 17 11

Loisirs et culture 1048 1048 00 1055 1050 -05

Enseignement 1218 1218 00 1191 1218 23 2025 03 11

Restaurants et h6t8|S 121 ,8 122,6 0,7 1 16,6 120,9 3,7 Source : Haut-Commissariat au Plan.

Bier_ls et S,GT\,/iCGS divers 1169 1171 02 1147 1165 1,6 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice geénéral 1194 1200 05 1184 1197 11 (2) Variation de I'indice moyen des huit premiers mois par rapport & celui de la méme période

Source ; Haut-Commissariat au Plan.

de I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de Janvier a Aoiit Situation de Janvier a Aoilt
(En millions de dirhams) 2024% 2025* Var.%
2024% 2025* Var.%

. — 252497 284460 12,7
Péche Dépenses ordinaires 211567 242326 145
Produits commercialisés de la péche Dette publique 26792 31817 188
cotiere et artisanale Investissement . 65 448 67 887 3,7

, Solde Net des Comptes Spéciaux -16695  -35 037
Poids (en Tonne) 766196 682672 109 Solde du Budget Genéral 41213 -60790

Valeur (en milliers de Dh) 7416209 7367939 0,7

Source : Office National des Péches.

Situation de Janvier a Aoiit
2024° 2025* Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 30430 32460 6.7
Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 22147 25060 13,2
Batiment et Travaux Publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 8730 9636 10,4

Sources : ONEE, OCF, Ministere de I'Aménagement du Territoire National, de I'Urbanisme, de
|'Habitat et de la Politique de la Ville.

Situation de Janvier a Aoiit
(En millions de dirhams) 2024 2025* Var.%
Commerce Extérieur
Exportations 436 454 467 944 7,2
Biens (FAB) 251175 265 656 58
Servi.ces 185279 202 288 9,2
Importations 518712 566 979 9,3
Biens (FAB) 425967 466 735 9,6
Services 92745 100244 8,1
Solde commercial -82258 -99 035
Taux de couverture (en %) 84,1 82,5
Recettes M.R.E. 82198 81708 -0,6

FAB : Franco a Board
Source : Office des Changes.

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger

Situation de Janvier a Aoilt

Source : Ministére de I'Economie et des Finances.

4 Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) \
E -
S -
-
1504
1004
| sod n':d.ﬁ“l?ss ngies o':q.eues s
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Situation de Janvier a Aoiit

(En millions de dirhams) 2024% 2025* Var.%

Agrégat de monnaie M3 1829285 1980426 83
Agrégats de placements liquides 938 138 1077 463 14,9
Créances sur |'économie 1341686 1438821 72
Créances nettes des ID sur I'AC 347 499 353213 1,6
Créances nettes des ID sur les non résidents 393 331 464 660 18,1
Ressources a caractére non monétaire 307634 308105 0,2
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 83 354 83 354 0,0
Autres postes nets -28951  -51518  -779
Total des contreparties® 1829 285 1980 426 83

(1) Total des contreparties = Créances nettes des ID sur les non résidents + Créances nettes des 1D sur IAC + Créances
suréconomie - Ressources a caractere non monétaire + Contrepartie des dépdts aupres au résor + ALres postes nets.

Source : Bank Al-Maghrib.

Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH) I

—O— 2023 2024 —O— 2025

[Septembre]

2024° 2025* Var.%
Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 18708 20623 10,2
dont ; nuitées du tourisme international (en milliers) 12859 14480 12,6 Situation au mois d'Aoiit
Source : Ministére du Tourisme, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale et Solidaire. 2024 2025 Var'o
Bourse
4 Nuitées du tourisme international (en milliers) ) Volume des fransactions enmilions de D)~ 3660,65 1161399  217.3
o 2023 2020 —o- 2025 Capitalisation boursiere (en millions de DH) 723 009,78 1055 664,35 46,0
Indice MAS 13933,46 20 054,88 439
22°° Indice MASI 20 1130,28  1644,27 455
1 o
W 0.PCVM. Aduuer 1A Var%
Nombre 597 598 0,2
Actifs nets (en millions de DH) 768 204,17 789 770,24 2,8
a = _ ,. B q_, B E OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres
'g s E 5 é § 5 g Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
N B M W =& B~ Données provisoires R : Données rectifices
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LA SITUATION ECONOMIQUE NATIONALE

Larrété des comptes nationaux fait ressortir ung amélioration de la

croissance gconomlaue nationale, qui s’est établie a 5,5% au

deuxieme trimestre 2025 contre 3% durant la méme période de

I’année 2024. Les activités non agricoles ont enregistré une hausse de

5,5%, tandis que celles du secteur agricole ont progressé de 4,7%.

Cette croissance a été portée par Ia demande intérieure, dans un

contexte marqué par une maitrise de I'inflation et une aggravation des

besoins de financement de I'’économie nationale.

Forte croissance des activités secondaires o

La valeur ajoutée du secteur secondaire en volume, corrigée des

variationg saisonniéres (cvs), a affiché une hausse de 7,4% au lieu de 3,1%

au deuxiéme trimestre de I'année précédente, en raison de la hausse des

valeurs ajoutees des activités : .

o du bétiment et travaux publics de 6,7% au lieu de 3,6% ;
o (e I'électricité et eau de 8,9% au lieu d’une baisse de 562%;
o des industries de transformation de 6,9% au lieu de 2,6%; )
8t dzuO g/alentlssement des activités de I'industrie d’extraction a 10,9% au lieu
e 0.

La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de son cOté, a enregistré une

augmentation de son taux d’accroissement qui a passé de 4,2% le méme

trimestre de I'annee precédente a 4,8% au cours de ce trimestre. Elle a été

marquée par I'amelioration des activités : .

o de I'nébergement et la restauration, avec 10,5% au lieu de 9,4%; |

o des services rendus par I'administration publique genérale et la securité
sociale, avec 4,8% au lieu de 3,9%; .

o du commerce et réparation de vehicules, avec 4,4% au lieu de 3,4% ;

o de la recherche et du developpement et des services rendus aux
entreprises, avec 4,2% au lieu de 3,7%; )

o de 'information et la communication, avec 2,5% au lieu de 2,3% ;

o des services immobiliers, avec 0,8% au lieu d’une baisse de 1,6%;

et du ralentissement des activités : . o i ,

o des services de I'éducation, de la santé et des activités de I'action sociale
a5,7% au lieu de 6,4%; ,
o du transport et entreposage a 4,3% au lieu de 7,9%; .

De ce fait, la valeur ajoutée du secteur non agricole a connu une augmentation

de 5,5% ?urant le deuxieme trimestre 2025 au lieu de 3,8% une année

auparavant. L L )

Par ailleurs, La valeur ajoutée du secteur primaire a augmenté de 4,2%

ay deuxieme trimestre 2025 aprés une baisse de 4,8% durant la méme

période de I'année 2024. Cette evolution est le resultat de la hausse de 4,7%

de l'activité de l'agriculture au lieu d'une baisse de 4,4% une année

3up1aéaX%}nt et de la baisse de celle de la péche de 7,7% au lieu d’une baisse
c ,470. .

Dans ce contexte, et compte tenu de I'accroissement des impots sur les
roduits nets des subventions de 6,3% au lieu de 5%, le Produit Intérieur
rut en volume, corrige des variations saisonnieres, a affiché un accroissement

de 5,5% au lieu de 3% le deuxieme trimestre de I'année passée.

Ralentissement du niveau général des prix

Aux prix courants, le PIB a connu, au deuxieme trimestre 2025, une hausse de

7,8%, au lieu de 6,9% une annee auparavant, degageant ainsi un ralentissement

du niveau général des prix a 2,3% au lieu de 3,9% le méme trimestre de

I'année précedente.

Forte hausse de la demande intérieure N _

La demande intérieure a enregistré une hausse de 9,2% au deuxieme trimestre

2025 au lieu de 6,6% la méme periode de |'année 2024, contribuant ainsi pour

9,9 points a la croissance économique nationale au lieu de 7,1 points.

L'investissement brut (formation brute de capital fixe ; variation des stocks

et acquisition nette d'objets de valeur) a enregistré une forte hausse de 18,9%

au lieu de 14,3% la méme période de I'année précédente, contribuant a la

croissance de 5,6 points au lieu de 4 points. ) "

La consommation finale des administrations publiques, de son coté, a connu

une augmentation de son taux d’accroissement passant de 5,1% au deuxigme

trimestre 2024 a 6,5%, contribuant pour 1,2 point a la croissance économique

au lieu de 0,9 point. o ) .

Par ailleurs, Les dépenses de consommation finale des meénages, de leur cote,

ont affiché une hausse de 5,1% au lieu de 3,3% le méme trimestre de I'année

précédente, contribuant pour 3 points a la croissance contre 2 points.

Contribution négative des échanges extérieurs ) )

Au niveau des échanges extérieurs, les importations de biens et services en

volume ont enregistre une hausse de 15,7% au lieu de 13,6% la méme

[;enode de I'année 2024, avec une contribution negative a la croissance de
,9 points au lieu d’une contribution négative de 6,8 points. Les exportations

ont affiché une augmentation de leur taux d’accroissement passant de 6,3%

le deuxieme trimestre 2024 a 8,5%, avec une contribution g la croissance de

3,6 points au lieu de 2,7 points le méme trimestre de I'année derniéere.

Dans ce cadre, les echanges exterieurs de biens et services ont degagé, au

deuxieme frimestre 2025, une contribution négative a la croissance de 4,4

points au lieu d’une contribution négative de 4,1 points une annee passée.

Aggravation du besoin de financement de I’économie )

Avec une baisse des revenus nets regus du reste du monde, de 0,9% au lieu

d'une hausse de 5,6%, le revenu national brut disponible s’est accru, passant

de 6,8% au deuxjeme trimestre de I'annee précédente a 7,2% durant la méme
ériode de I'année 2025. o )
ompte tenu du ralentissement de la consommation finale nationale en valeur,
qui a progress¢ de 5,9% au lieu de 6,5% un an auparavant, I'épargne
nationale s’est établie a 29,3% du PIB contre 28,4% précedemment.

Linvestissement brut, pour sa part, a atteint 32,5% du PIB contre 30% au

cours du méme trimestre de I'année precedente. A|n5|6 le besoin de

financement de I'économie nationale s'est aggrave, passant de 1,6% du PIB a 3,2%.

Valeurs ajoutées (cvs) (aux prix de I’'année précédente
chainés base 2014) (en millions de Dh)

26me 70 Glissement
trimestre trimestre annuel
2024 2025 en%

Secteur Agricole 26 184 27 415 47
Secteur non agricole 257 082 271 338 5,5
Péche 1117 1030 7,7
Industrie d’extraction 5900 6 545 10,9
Industries de transformation 45 771 48 949 6,9
Distribution d’électricité et de gaz-
distribution d’eau, réseau
d’assainissement, traitement
des déchets 7297 7946 8,9
Construction 15 988 17 060 6,7
Commerce de gros et de detail ;
réparation de vehicules
automobiles et de motocycles 31698 33093 4.4
Transports et entreposage 9095 9 486 43
Activités d’hébergement et de
restauration 13 062 14 433 10,5
Information et communication 10 089 10 341 2,5
Activités financiéres et assurances 17 034 18 056 6,0
Activités immobilieres 20 452 20 619 0,8
Recherches et développement
et services rendus aux entreprises 16 001 16 673 42
Administration publique
et defense; sécurité sociale
obligatoire 34 251 35895 4.8
Education, santé humaine
et activités d’action sociale 25 867 27 341 57
Autres services 3911 4107 5,0
Impdts sur les produits nets des
subventions 33429 35549 6,3
Produit intérieur brut en volume 316 275 333 815 5,9
PIB hors agriculture 290 485 306 875 5,6
Produit intérieur brut en valeur 390 419 420 816 78

Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de I’année
précedente chainés base 2014) (en millions de Dh)

7 2 Glissement
frimestre trimestre annuel
2024 20 en%
Dépenses de consommation finale
- des meénages 186 499 196 011 5,1
- des Administrations publiques 67 727 72129 6,5
- des ISBL 3392 3697 9,0
Formation brute de capital 100 334 119 290 18,9
Exportations de biens et services 129 337 140 269 8,5
Importations de biens et services 174 553 202 002 15,7

Revenu national brut disponible et épargne nationale brute
(aux prix courants) (en millions de Dh)

P pED Glissement
trimestre trimestre annuel
2024 2025 en%
Revenu national brut disponible 418 413 448 560 7,2
Epargne nationale brute 111 045 123 146 10,9
Formation brute de capital 117 029 136 829 16,9

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnieres.

Source : Haut-Commissariat au Plan.
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LES INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR

Baisse des indices des valeurs unitaires a I'importation de 5,7% INDICES DES VALEURS UNITAIRES PAR GROUPEMENT

et a ’exportation de 0,8%. D’UTILISATION (BASE 100 : 2019)
Lindice des valeurs unitaires a ’'importation a enregistré une
baisse de 5,7% au cours du deuxieme trimestre de 2025 par rapport GROUPEMENT D’UTILISATION 20% TRIMESTRE ZEMETRIMESTRE‘VAR %

au méme trimestre de 2024. Cette évolution résulte principalement 2024 | 2025
de la baisse des valeurs unitaires de I'«énergie et lubrifiants» de IMPORTATIONS 111,1 104,8 -5,7
]19.'20/‘3, des «produtits ‘(ij”istd.el cor&sorrjlrré%}iona de 660%" des d“PtrOdUijts 1- Alimentation, boissons et tabacs 1293 [ 1271 | 17
nis -d equipement Industriel> dé 4,9%, €S «dmI-produits» 0e 1. Fnergie et lubrifiants 1040 | 84,0 | -19,2
4,4%, de I'«alimentation, boissons et tabacs» de 1,7%, des «produits . e Se——" -
bruts d’origine animale et végétale» de 4,5% et des «produpi)ts finis & Produ!ts bruts d}or!g!ne ammale el vegetale 126 | 107.5 4.5
d’équipement agricole» de 21,0%. 4- Produits bruts d'origine mingrale 64,5 986 | 529
Lindice des valeurs unitaires a I'exportation a, de son cote, ~[o-Dem-Produis . 121,71 1163 | -44
connu une baisse de 0,8% au cours du deuxiéme trimestre de 2025 | 6- Produits finis d'équipement agricole 1249 | 987 | -21,0
par rapport au trimestre correspondant de I'année précédente. Cette | 7- Produits finis d’équipement industriel 96,8 92,1 -4,9
diminution s’explique essentiellement par la baisse des valeurs unitaires | 8- Produits finis de consommation 120,56 | 1133 -6,0
des «produits finis d’équipement industriel» de 5,8%, des «produits finis EXPORTATIONS 118,1 117,1 -0,8
de consommation» de 2,1%, des «produits bruts d’origine minérale» de 1- Alimentation, boissons et tabacs 95,8 94,9 -0,9
31 ’(I)’%’I'des t«ptrOdUiE)S Ibruts d’?ri?ige anin;aleoeéf;/e’ggtallg» qe 25.,0%{ 2- Energe et lubrifiants 977 859 | 12,1
e I'«alimentation, boissons et tabacs» de 0,9%, de I' «énergie e - PR -
lubrifiants» de 12,1% et des «produis finis d'équipement agricole» de | g 1o e ANRABSLQIAL 1 21,8 | 112 | 200
12,4%. En revanche, cet indice a augmenté dans les «demi-produits» TOUS BIUS ongine Mminerale ' ' ’
de 9,8% atténuant ainsi la baisse de I'indice global des exportations. o- Demi-Produts___ , 1210 | 1329 98
6- Produits finis d'équipement agricole 88,9 779 | -124
INDICES TRIMESTRIELS DES VALEURS UNITAIRES 7- Produits finis d'équipement industriel 126,0 | 118,7 -5,8
(BASE 100 : 2019) 8- Produits finis de consommation 113,5 111,1 -2,1
ANNEE | TRIMESTRE | EXPORTATIONS | IMPORTATIONS Source : Haut-Commissariat au Plan.
19 Trim. 129,3 1258 INDIGES MENSUELS DES VALEURS UNITAIRES PAR
2023 2 Tr!m. 125,0 118,33 GROUPEMENT D’UTILISATION RELATIFS AU DEUXIEME
i‘f“ Pm' ]1222 HE’S TRIMESTRE 2025 (BASE 100 : 2019
eme Trim. , ,
2024 2 Tr?m. 118,1 11,1 IMPORTATIONS 1059 | 103,7 | 1046
3 Trim. 116,9 110,8 1- Alimentation, boissons et tabacs 1312 | 1238 | 1260
45 Trim. 115,1 1111 2- Energie et lubrifiants 86,3 81,1 84,6
2025 |- Trim. 117,0 109,3 3- Produits bruts d'origine animale et végétale 1084 | 1055 | 1085
2°m Trim., 17,1 104,8 4- Produits bruts d'origing minérale 882 | 985 | 1102
Source : Haut-Commissariat au Plan. 5- Demi-Produits 1189 17,2 1129
6- Produits finis o’ équipement agricole 101,9 96,9 96,7
/" Evolution trimesrielle des Indices des valleurs unitaires du commerce extérieur 7- Produits finis d'équipement industriel 918 915 93,1
—0— Valeurs unitaires des exg)gﬁzgo1ngu o 9\)Ialeurs; unitaires des importations 8- Produts fins de consommton 14,7 12,2 13,0
55 EXPORTATIONS 1166 | 1176 | 1171
| 1- Alimentation, boissons et tabacs 98,2 95,9 89,7
- 2- Energie et lubrifiants 784 80,5 97,0
X 3- Produits bruts d'origine animale et végétale 1574 | 1523 | 1441
< V\/C‘(—o 4- Produits bruts d'origing mingrale 121 | 1139 | 1230
‘ 5- Demi-Produits 1240 | 1404 | 1340
_— \ a 6- Produits finis o' équipement agricole 73,6 73,3 88,3
P im A [ Trim.2 | Tim.3 | Tim.4 |Trim1 | Tim.2 | Tim.3 | Trim.4 ‘mm TTrim.2 7- Produits finis ¢ équipement indusriel 1212 114, 120,7
\_ 2023 2024 2025 /|- Produts fins de consommation 1123 | 1107 | 1104
Source ; Haut-Commissariat au Plan. Source : Haut-Commissariat au Plan.
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