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اقتصاديــة  الماكــرو  الفرضيــات  مــن  مجموعــة  على  و2027   2026 لســنتي  الاقتصاديــة  التوقعــات  ترتكــز 
والتي تهــدف إلى تــأطير تحليــل الآفــاق الاقتصاديــة على المــدى القــصير. وبنــاء على المعطيــات المتوفــرة ومــنحى 

تطــورات الظرفيــة الاقتصاديــة تتمحــور هــذه الفرضيــات حــول:

– إنتاج متوسط للحبوب خلال الموسم الفلاحي 2027/2026؛	

– نهج نفس السياسة المالية المعتمدة في السنة الحالية خلال سنة 2027؛	

– تباطؤ الطلب الخارجي الموجه نحو المغرب سنة 2026 وتوقع انتعاشه سنة 2027؛	

– ارتفاع أسعار المواد الأولية على الصعيد الدولي سنة 2026 قبل تراجعها سنة 2027؛	

– تطور تدريجي نحو انخفاض للتوترات بالشرق الأوسط.	

وتظــل التوقعــات التي تــم إعدادهــا خاضعــة لمســتويات مرتفعــة مــن عــدم اليــقين المرتبــط بتطــور المحيــط 
الــدولي وبالتقلبــات المناخيــة.

فرضيات
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تقــوم المندوبيــة الســامية للتخطيــط بإعــداد الميزانيــة الاقتصاديــة الاستشــرافية لســنة 2027، والتي تقــدم 
مراجعة للنمو الاقتصادي الوطني لسنة 2026، وكذا آفاق تطوره خلال سنة 2027. ويمكن هذا التقرير 
الفاعــلين الاقتصــاديين وصنــاع القــرار مــن استشــراف التطــور الاقتصــادي المرتقــب خلال ســنتي 2026 
اقتصاديــة، والمحتمــل  الماكــرو  لتحديــد الأهــداف  الميزانيــة الاقتصاديــة مرجعــا  هــذه  تعــتبر  و2027. كمــا 

الاعتمــاد عليهــا أثنــاء تحــضير القانــون المالي لســنة 2027.

ويرتكــز إعــداد الميزانيــة الاقتصاديــة على النتائــج المؤقتــة للمحاســبة الوطنيــة ونتائــج البحــوث الفصليــة 
وأشــغال تتبــع وتحليــل الظرفيــة التي تقــوم بهــا المندوبيــة الســامية للتخطيــط وكــذا مختلــف المؤسســات 
الوطنيــة والدوليــة. وتعتمــد المعطيــات المتعلقــة بالمحيــط الــدولي على الإصــدارات الأخيرة لصنــدوق النقــد 

الــدولي: تحديــث الآفــاق الاقتصاديــة العالميــة، يوليــوز 2026.

لمديريــة  التابــع  الاقتصاديــة  الميزانيــة  قســم  طــرف  مــن  التقريــر  هــذا  في  الــواردة  التحلــيلات  أعــدت  وقــد 
والمســتقبلية. التوقعــات 

وقد تم حصر توقعات هذا الإصدار بتاريخ 10 يوليوز 2026.

تمهيد
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أدى تصاعــد التوتــرات الجيوسياســية في منطقــة الشــرق الأوســط في بدايــة ســنة 2026، والتي تمثلــت في 
المــواد الأوليــة وإلى اضطــراب سلاســل  إلى ارتفــاع أســعار  شــلل حركــة الملاحــة البحريــة في مضيــق هرمــز، 
التوريــد العالميــة. وهكــذا، ســيعرف النشــاط الاقتصــادي العالمــي تراجعــا في معــدل نمــوه إلى حــوالي 3٪ ســنة 
2026 عــوض 3,5٪ المسجلــة ســنة 2025، قبــل أن يسجــل انتعاشــا طفيفــا لتبلــغ وتيرة نمــوه 3,4٪ ســنة 
2027. وســيؤثر تباطــؤ التجــارة العالميــة على الطلــب الخــارجي الموجــه نحــو المغــرب، الــذي ســيتراجع مــن 

4,9٪ ســنة 2025 إلى 2,6٪ ســنة 2026 قبــل أن يتحســن مــن جديــد إلى 2,9٪ ســنة 2027.

أساســا  4,8٪، مدعمــا  نمــوه  وتيرة  2026 حيــث ستبلــغ  نتائــج جيــدة ســنة  الــوطني  الاقتصــاد  وسيسجــل 
بالانتعــاش الاســتثنائي للنشــاط الــفلاحي، قبــل أن تتباطــأ وتيرة نمــوه إلى 3٪ ســنة 2027، بنــاء على فرضيــة 
إنتــاج متوســط للحبــوب. وســيواصل الطلــب الــداخلي دعمــه للنمــو الاقتصــادي، نتيجــة انتعــاش الاستهلاك 
النهائــي وقــوة الاستثمــار، رغــم التقلبــات الخارجيــة. وستتأثــر المبــادلات الخارجيــة بضعــف الطلــب الموجــه 

نحــو المغــرب وبارتفــاع أســعار المــواد الأوليــة ممــا ســيؤدي إلى تفاقــم عجــز الميزان التجــاري ســنة 2026. 

الناتــج  مــن  مــن ٪3,5  لينتقــل  بــشكل طفيــف  الماليــة العموميــة، سيتقلــص عجــز الميزانيــة  وعلى مســتوى 
مــن  مســتفيدا   ،2027 ســنة  المرتقبــة   ٪3,2 إلى  ثــم   2026 ســنة   ٪3,4 إلى   2025 ســنة  الإجمــالي  الــداخلي 
الديناميــة الجيــدة للمداخيــل. وفي هــذا الســياق، ستســتمر معــدلات المديونيــة في منحاهــا التنــازلي الــذي 

.2023 ســنة  بدأتــه 

ملخص تحليلي
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النمو الاقتصادي

٪4,8
2026

٪3
2027

القيمة المضافة 
للقطاع الثانوي

٪1,1
2026

٪3,7
2027

القيمة المضافة 
القطاع الفلاحي

٪19,1
2026

٪-6,8
2027

القيمة المضافة 
للقطاع الثالثي

٪3,9
2026

٪4,2
2027

الناتج الداخلي
الإجمالي غير الفلاحي

٪3,3
2026

٪4,2
2027

٪1,9
2026

٪1,5
2027

٪3,4
2026

٪3,2
2027

٪3,9
2026

٪3,6
2027

٪76,5
2026

٪76,1
2027

تطور أهم المؤشرات الاقتصادية

معدل عجز
الحساب الجاري*

معدل الدين 
العمومي الإجمالي*

معدل التضخم
)المؤشر الضمني(

معدل عجز الميزانية*

* بالنسبة المئوية من الناتج الداخلي الإجمالي





المحيط 
الدولي

 غموض الآفاق الاقتصادية في سياق
 تزايد التوترات الجيوسياسية
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غموض الآفاق الاقتصادية في ظل استمرار التوترات الجيوسياسية

أدى تصاعــد التوتــرات الجيوسياســية في منطقــة الشــرق الأوســط في بدايــة ســنة 2026، والتي تجلــت في 
شــلل حركــة الملاحــة البحريــة في مضيــق هرمــز، إلى ارتفــاع أســعار المــواد الأوليــة واضطرابــات على مســتوى 
سلاســل التوريــد العالميــة. وســتؤثر هــذه الصدمــة، مصحوبــة بتشــديد الشــروط التمويليــة على النشــاط 
الاقتصــادي العالمــي الــذي يرتقــب أن يتراجــع معــدل نمــوه إلى وتيرة 3٪ ســنة 2026 عــوض 3,5٪ المسجلــة 

ســنة 2025، قبــل أن يسجــل انتعاشــا طفيفــا ليبلــغ حــوالي 3,4٪ ســنة 2027.

غير أن حدة هذا التباطؤ ستنخفض نتيجة تعبئة الاحتياطيات الاستراتيجية من طرف أهم الاقتصاديات 
المستهلكــة للمــواد الأوليــة ونتيجــة ديناميــة الاستثمــارات التكنولوجيــة، خاصــة في مجــال الــذكاء الاصطنــاعي 

مما سيساهم جزئيا في تخفيف حدة آثار الصدمة الطاقية.

ورغــم مؤشــرات تراجــع التصعيــد بين واشــنطن وطهــران خلال نهايــة شــهر يونيــو مــن ســنة 2026، تبقــى 
آفــاق الاقتصــاد العالمــي غامضــة، حيــث أصبــح النشــاط الاقتصــادي يتطــور في ظرفيــة تطبعهــا اخــتلالات 
كــبيرة، حيــث أنــه رغــم تراجــع حــدة التوتــرات الجيوسياســية، فــإن وتيرة انتعــاش الاقتصــاد العالمــي ســتظل 
متواضعة نتيجة التداعيات المالية للأزمة الحالية، خاصة تفاقم العجوزات العمومية المرتبطة بالإعانات 

الاســتعجالية وبتزايــد حــدة الهشاشــة بالبلــدان المعتمــدة على الــواردات مــن المــوارد الأساســية.
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الاقتصاد العالمي الولایات المتحدة 
الأمریكیة

منطقة الیورو الصین  الھند

2019-2013المتوسط 
2025
2026
2027

صندوق النقد الدولي، يوليوز 2026.لمصدر : 

وبخصــوص الــدول المتقدمــة، يتوقــع أن يتراجــع معــدل نمــو اقتصادياتهــا مــن 1,9٪ ســنة 2025 إلى ٪1,7 
القطــاع  للأســر وعلى  الشــرائية  القــدرة  الطاقيــة على  للأزمــة  الســلبية  الانعكاســات  نتيجــة   ،2026 ســنة 

الصنــاعي، خاصــة في أوروبــا واليابــان، قبــل أن يســتقر في حــدود 1,8٪ ســنة 2027.

وفي الولايــات المتحــدة الامريكيــة، سيسجــل النمــو الاقتصــادي معــدلا متوســطا يناهــز 2,2٪ خلال ســنتي 

المحيط الدولي
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هــذه  المطبقــة. وتعــزى  الجمركيــة  الشــرق الأوســط والرســوم  أزمــة  تداعيــات  2026 و2027، وذلــك رغــم 
الديناميــة بالأســاس إلى التحــفيزات الجبائيــة وقــوة الاستثمــار الخــاص، خاصــة في الــذكاء الاصطنــاعي الــذي 
مكــن المقــاولات مــن تعويــض ارتفــاع تكاليــف الإنتــاج. وبالمــوازاة مــع ذلــك، ســيواصل الاقتصــاد الأمريكــي 
الاســتفادة مــن سياســة ماليــة توســعية، حيــث ســيصل العجــز العمومــي إلى حــوالي 7٪ مــن الناتــج الــداخلي 
الإجمالي. وســيؤثر تشــديد السياســة النقدية والغموض الذي يحيط بمناخ الأعمال على استهلاك الأســر، 
الــذي يعــد قاطــرة رئيســية للنشــاط الاقتصــادي. وسيتســارع التضخــم في الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، ممــا 

ســيدفع الاحتياطــي الفيــدرالي إلى الإبقــاء على أســعار الفائــدة مســتقرة في مســتويات عاليــة.

 وبالإضافــة إلى ذلــك، ســيعرف النمــو الاقتصــادي في منطقــة اليــورو، تباطــؤا كــبيرا لينتقــل مــن 1,4٪ ســنة 
2025 إلى 0,9٪ ســنة 2026، نتيجــة التّّــأثيرات المســتمرة للحــرب في أوكرانيــا على الاقتصــاد الأوروبــي وكذلــك 
التداعيــات الناتجــة عــن أزمــة مضيــق هرمــز. وتســاهم هــذه الظرفيــة غير المســتقرة في تكريــس حالــة الترقــب 
لــدى المقــاولات وتراجــع ثقــة الأســر. وفي ســياق ارتفــاع الأســعار، ســيواصل البنــك المركــزي الأوروبــي تشــديد 
سياســته النقديــة، في حين ستبقــى السياســة الماليــة ســنة 2026 محايــدة، قبــل أن يتــم تشــديدها ســنة 
2027 لضمــان اســتدامة الماليــة العموميــة. غير أن النمــو الاقتصــادي في منطقــة اليــورو سيسجــل ســنة 
الطلــب  بالتراجــع المرتقــب لأســعار الطاقــة وبتحســن  إلى 1,2٪، مدعمــا  انتعاشــا متواضعــا ليصــل   2027

الــداخلي والتجــارة الخارجيــة.

وتيرة  لتنتقــل  ملحوظــا،  تباطــؤا  أنشــطتها  ستسجــل  والناميــة  الصاعــدة  الــدول  اقتصاديــات  وبخصــوص 
نموهــا مــن 4,5٪ ســنة 2025 إلى 3,8٪ ســنة 2026. ويعــزى ذلــك أساســا إلى ارتفــاع أســعار المــواد الأوليــة 
والتكاليــف التمويليــة. ورغــم الانتعــاش المرتقــب خلال ســنة 2027 بحــوالي 4,5٪، تبقــى هــذه الديناميــة غير 

كافيــة لتــدارك التأخــر المتراكــم في النمــو خلال الســنوات الأخيرة.

 2026 ســنة   ٪4,6 إلى   2025 ســنة   ٪5 مــن  لينتقــل  ملحوظــا  تباطــؤا  الصــيني  الاقتصــاد  نمــو  وسيسجــل 
2027. ويعــزى هــذا التراجــع إلى التداعيــات المســتمرة لأزمــة القطــاع العقــاري والركــود  ثــم إلى 4,1٪ ســنة 
النــسبي الــذي يعرفــه ســوق الشــغل. كمــا يرتقــب أن يتراجــع معــدل نمــو الاقتصــاد الهنــدي مــن 7,7٪ إلى 
6,4٪ ســنة 2026، متأثــرا بارتفــاع أســعار الطاقــة، قبــل أن يسجــل انتعاشــا ســنة 2027 ليبلــغ 6,7٪، نتيجــة 
ديناميــة الاستهلاك الخــاص وقــوة قطــاع الخدمــات وارتفــاع الصــادرات مدعمــة بدخــول اتفاقيــات تجاريــة 

التنفيــذ. استراتيجيــة حيز 

ورغــم ارتفــاع مداخيــل الصــادرات مــن المــواد الأوليــة سيسجــل النمــو الاقتصــادي في روســيا وتيرة متواضعــة، 
حيث سيبقى مستقرا في حدود 1٪ على المدى القصير، حيث سيواصل تأثره بتداعيات الحرب في أوكرانيا 
وتفاقــم عجــز اليــد العاملــة وكــذا تشــبع القــدرات الإنتاجيــة وتشــديد العقوبــات الاقتصاديــة الدوليــة. ومــن 
جهتــه، سيســتقر النمــو الاقتصــادي البرازيلي في حــدود 2,3٪ خلال ســنتي 2026-2027، مدعمــا بــالأداء 

الجيــد للتجــارة الخارجيــة، غير أنــه سيتأثــر بتشــديد السياســة النقديــة التي تحــد مــن الاستثمــار.

وســتتراجع وتيرة نمــو المبــادلات التجاريــة على الصعيــد العالمــي لتنتقــل مــن 5٪ ســنة 2025 إلى 3,5٪ ســنة 
2026. ويعــزى هــذا التباطــؤ إلى الاضطرابــات الجيوسياســية بالشــرق الأوســط التي أدت إلى اخــتلالات في 



التجاريــة  البحــري وتمديــد آجــال الشحــن. وستتأثــر التدفقــات  النقــل  التوريــد وارتفــاع تكاليــف  سلاســل 
بارتفــاع الرســوم الجمركيــة وتنامــي التوجــه نحــو أقلمــة سلاســل القيمــة وركــود الاستهلاك العالمــي. وســتعرف 
التراجــع  مــن  مســتفيدة   ،٪4,3 بـــــ  زيــادة  لتسجــل  طفيفــا  انتعاشــا   2027 ســنة  العالميــة  التجــارة  ديناميــة 

لتــأثيرات القيــود الجمركيــة ولتداعيــات الاضطرابــات االجيوسياســية. التــدريجي 
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صندوق النقد الدولي، يوليوز 2026.لمصدر : 

وســيؤدي تباطــؤ التجــارة العالميــة إلى تراجــع الطلــب الموجــه نحــو المغــرب، منتــقلا مــن 4,9٪ ســنة 2025 إلى 
2,6٪ ســنة 2026 قبــل أن يرتفــع مــن جديــد إلى 2,9٪ ســنة 2027. ويرتبــط هــذا المــنحى بــشكل وثيــق بتراجــع 

النشــاط الاقتصــادي داخــل منطقــة اليــورو، الوجهــة الرئيســية للصــادرات المغربيــة.

تحولات دينامية التجارة العالميةبطاقة   .1 ريةيتأط 

أصبحــت المبــادلات التجاريــة على الصعيــد العالمــي، والتي كانــت مبنيــة منــذ فترة طويلــة على منطــق الربــح 
بين  التجاريــة  التوتــرات  تتعلــق بمقتضيــات الأمــن الجيوســيا�سي. إن تصاعــد  إلى عوامــل  المادي، تخضــع 
الولايات المتحدة والصين إلى جانب الصراعات في أوكرانيا والشرق الأوسط يجسد صحة مفهوم »عسكرة 
التجــارة«1. في ظــل هــذه الوضعيــة، لــم تعــد التدفقــات التجاريــة مجــرد رافعــة لتحــفيز النمــو الاقتصــادي بــل 
أصبحــت وســائل لممارســة الضغوطــات الاستراتيجيــة. وهــذا النمــط يجــزئ وحــدة الســوق العالميــة لصــالح 
تكــتلات إقليميــة، حيــث باتــت اســتمرارية الإمــدادات والســيادة التكنولوجيــة تحــتلان الأولويــة على الميزة 

الجمركيــة.

وفي هــذا الإطــار، تبرز استراتيجيتــان تعيــدان رســم خريطــة التجــارة الدوليــة حيــث تعتمــد أولاهمــا على نقــل 
لأنشــطة إلى مناطــق جغرافيــة قريبــة أو مــا يــسمى »التــوطين القريــب« والــذي يهــدف إلى منــح الأولويــة للقــرب 

ّ
اّ

الجغــرافي لتــأمين الإمــدادات مثــل إعــادة تموقــع الاستثمــارات الأمريكيــة في المكســيك وتوجــه الاستثمــارات 

فاريل ونيومان. » الترابط المسلح: كيف تشكل الشبكات الاقتصادية العالمية الضغوطات التي تمارسها الدول. الأمن العالمي. 2019. 	1
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التوافــق الأيديولــوجي والســيا�سي  الثانــي على  الــنهج  بينمــا يعتمــد  العربــي  الأوروبيــة نحــو منطقــة المغــرب 
القائــم على نقــل الأنشــطة نحــو دول صديقــة أو مــا يعــرف بالتــوطين لــدى الحلفــاء. ويمثــل هــذا التحــول، 
القائــم على إعــادة هيكلــة الإنتــاج ضمــن شــراكات موثوقــة، انتقــالا جوهريــا مــن عولمــة قائمــة على النجاعــة 
أهميتــه  في  يفــوق  استراتيجيــا  أصلا  الشــريك  موثوقيــة  أصبحــت  حيــث  الصمــود،  على  قائمــة  عولمــة  إلى 

تنافســية الأســعار.

وقــد حــدث هــذا التحــول تدريجيــا بين ســنتي 2020 و2026، إذ بــدأ بدافــع تــأمين متطلبــات الأمــن الــصحي ثــم 
اســتمر ليشــمل الــسعي نحــو تحقيــق الســيادة التكنولوجيــة، وصــولا في نهايــة المطــاف إلى المرحلــة الحاليــة 
التي تشــهد صعــود مــا يــسمى »بالحمائيــة الخضــراء«. ويكــرس هــذا التوجــه العــودة القويــة للدولــة كفاعــل 
اقتصــادي محــوري في الأســواق، وهــو مــا تــجلى بوضــوح في برامــج الدعــم الضخمــة في الولايــات المتحــدة 
الأمريكيــة وأوروبــا2. وفي الوقــت نفســه، يؤكــد اللجــوء إلى آليــات مثــل نظــام تعديــل الكربــون على الحــدود أن 

المقتضيــات البيئيــة غــدت أدوات حقيقيــة للدفــاع التجــاري.

وتــشير منظمــة التجــارة العالميــة أنــه منــذ انــدلاع الحــرب في أوكرانيــا فــإن المبــادلات التجاريــة بين التكــتلات 
المتنافســة تتطــور بــوتيرة أقــل مقارنــة بــوتيرة التدفقــات التجاريــة الإقليميــة، ممــا يعكــس تباينــا متزايــدا بين 
اقتصاديــات الــدول الغربيــة واقتصاديــات دول مجموعــة »بريكــس«. وعلى المــدى البعيــد، قــد يــؤدي هــذا 
التباعــد البنيــوي إلى تفاقــم تكاليــف الإنتــاج، والحــد مــن مكاســب الفعاليــة المرتبطــة بالتخصــص الــدولي 
بالإضافــة إلى إضعــاف أوجــه التعــاون في مجــال الابــتكار. وفي هــذا الســياق، تــشير منظمــة التجــارة العالميــة 
إلى أن الناتج الداخلي الإجمالي العالمي سيفقد ما بين 5٪ إلى 7٪ من وتيرة نموه الاتجاهي، في حال استمرت 

إجــراءات التكتــل الإقلــيمي على نحــو مســتمر.

ويستنــد هــذا التحــول نحــو حمائيــة تنظيميــة إلى إطــار معيــاري متزايــد الصرامــة، يقــوم على معــايير تقنيــة، 
العالميــة.  التجــارة  مــن  الجــزء الأكبر  اليــوم تؤطــر  باتــت  ومتطلبــات مطابقــة، وشــهادات اســتدامة، والتي 
ويفــوق تــأثير هــذه القيــود التنظيميــة3 اليــوم على المبــادلات التجاريــة ثلاثــة أضعــاف تــأثير الرســوم الجمركيــة 
الدوليــة  الأســواق  إلى  للولــوج  حتميــا  شــرطا  المعــايير  هــذه  استيفــاء  على  القــدرة  يجعــل  ممــا  التقليديــة 

والاســتمرار فيهــا.

وينــدرج المغــرب إلى جانــب المكســيك واقتصاديــات دول أخــرى ضمــن الــدول التي تعــرف بالــدول »الرابطــة« 
والتي تتموقــع على طــرق استراتيجيــة للمبــادلات العالميــة. ورغــم امتلاكــه ميزة جغرافيــة اســتثنائية كنقطــة 
الربــط بين أوروبــا وإفريقيــا والمحيــط الأطــل�سي إلا أنهــا لــم تعــد كافيــة لوحدهــا لضمــان قدراتــه التنافســية، 

في بيئــة تجاريــة تشــتد فيهــا القيــود التنظيميــة.

بــل  الجغــرافي  الموقــع  فقــط على  يعتمــد  الأســواق لا  إلى  المســتدام  الولــوج  تــأمين  أصبــح  ذلــك،  وبنــاء على 
يبقــى رهينــا بقــدرة النســيج الإنتــاجي الــوطني على استيفــاء متطلبــات المطابقــة وتحويلهــا إلى ميزة تنافســية، 
ويتطلــب ذلــك معالجــة بعــض أوجــه القصــور البنيويــة التي لا تــزال تحــد مــن تنافســية المنتجــات الوطنيــة. 

القانون حول تقليص التضخم والمخطط الصناعي للميثاق الأخضر. 	2

مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، » الحواجز غير المرئية: تكاليف التدابير غير الجمركية «، 2026. 	3



ورغــم تحســن مؤشــر القــدرات الإنتاجيــة للمغــرب الــذي ارتفــع مــن 34,7 ســنة 2000 إلى 47,1 ســنة 42024 
والــذي يعكــس زيــادة ملحوظــة إلا أن الرهــان الحقيقــي يكمــن في تكثيــف المحتــوى التكنولــوجي للمنتجــات 

الموجــهة للتصدــير، ــمن أــجل الانتــقال بالمــغرب إلى ›قــطب صــناعي وتــناف�سي.

وبناء على هذه الآفاق، يتطلب هذا التحول البنيوي للبلاد استثمارا مستداما في الرأسمال اللامادي وكذا 
تعزيــز التعــاون بين المقــاولات والجامعــات ومراكــز الأبحــاث لضمــان تحويــل التموقــع الجغــرافي للمملكــة إلى 

ميزة استراتيجية مـسـتدامة.

عرفــت  التي  الأوليــة،  للمــواد  العالميــة  الأســواق  على  هرمــز  مضيــق  في  البحريــة  الملاحــة  توقــف  أثــر  وقــد 
إلى زيــادة ملحوظــة في تكاليــف منتجــات الطاقــة والمعــادن. وهكــذا، سيسجــل متوســط  اضطرابــات أدت 
أســعار النفط الخام ارتفاعا بحوالي 31,8٪ ســنة 2026 ليبلغ 89,2 دولارا للبرميل قبل أن يتراجع إلى 78,7 
دولارا ســنة 2027 نتيجة التحســن التدريجي للعرض. وســتعرف أســعار الغاز الطبيعي ارتفاعا بـــ 22٪ ســنة 

.2026

تطور أسعار البترول وأسعار المواد غير الطاقية  بالنسبة المئويةمبيان   .3 

-18

-12

-6

0

6

12

18

24

30

36

2024 2025 2026 2027

تطور سعر البترول تطور أسعار المواد الأولیة غیر الطاقیة

صندوق النقد الدولي، يوليوز 2026.لمصدر : 

وفي المقابــل، سيسجــل مؤشــر أســعار المــواد الأوليــة غير الطاقيــة ارتفاعــا ملحوظــا لينتقــل مــن 9,9٪ ســنة 
2026 حيــث ســتؤدي،  بــــــ 26٪ ســنة  ارتفاعــا  2026. وستسجــل أســعار الأســمدة  إلى 18,6٪ ســنة   2025
مصحوبــة بتفاقــم تكاليــف النقــل، إلى ارتفــاع تكاليــف الســلع الغذائيــة بـــــ 8٪. وبالمــوازاة مــع ذلــك، ســيواصل 
التحــول الطــاقي دعمــه لأســعار المعــادن الصناعيــة، في حين سترتفــع المعــادن النفيســة بــشكل ملحــوظ نظــرا 
لمكانتهــا كــملاذ آمــن. وهكــذا، سيرتفــع معــدل التضخــم العالمــي مــن 4,1٪ ســنة 2025 إلى 4,7٪ ســنة 2026 

قبــل أن يتراجــع إلى 3,9٪ ســنة 2027.

مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية، » مؤشر القدرات الإنتاجية «. 	4
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الأوروبــي  المركــزي  البنــك  مــن  كل  ســيواصل  التضخميــة،  بالضغوطــات  يتــميز  الــذي  الســياق،  هــذا  وفي 
قيمــة  اســتقرار  إلى  ســيؤدي  الــذي  ال�شيء  النقديــة،  تشــديد سياســاتهما  الأمريكــي  الفيــدرالي  والاحتياطــي 

و2027.  2026 ســنتي  خلال  دولار   1,16 حــدود  في  الــدولار  مقابــل  اليــورو 

تطور الطلب الخارجي الموجه نحو المغرب بالنسبة المئويةمبيان   .4 
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* توقعات.
المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 



الاقتصاد 
الوطني

استمرار دينامية النمو الاقتصادي الوطني سنة 2026،

قبل تباطئه المرتقب سنة 2027
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استمرار دينامية العرض مدعما بانتعاش القطاع الفلاحي، قبل تباطئه المرتقب سنة 2027

ســيعزز الاقتصــاد الــوطني مــن نتائجــه الجيــدة ســنة 2026، ليسجــل وتيرة نمــو تناهــز 4,8٪، مدعمــا أساســا 
بالانتعاش الاســتثنائي للنشــاط الفلاحي. وفي أفق ســنة 2027، وبناء على فرضية إنتاج متوســط للحبوب، 

ســيتباطأ النشــاط الاقتصادي ليســتقر نموه في ٪3.

الجغــرافي  التوزيــع  وذات  الغزيــرة  المطريــة  التســاقطات  مــن   2026/2025 الــفلاحي  الموســم  اســتفاد  وقــد 
الجيــد، حيــث مكنــت مــن تــدارك العجــز المسجــل في بدايــة الموســم ومــن إعــادة تكويــن احتياطيــات مائيــة 
مهمــة ومــن تحســن الغطــاء النباتــي. وقــد بلغــت المســاحات المزروعــة مــن الحبــوب حــوالي 3,9 مليــون هكتــار، 
حيث يرتقب أن يبلغ إنتاج الحبوب ما يناهز حوالي 90 مليون قنطار5، أي بزيادة بـــ 50,6٪ مقارنة بمعدل 
العشــر ســنوات الأخيرة. كمــا سيسجــل الإنتــاج الــفلاحي نتائــج جيــدة مدعمــا بتحســن إنتــاج الأشجــار ممــا 

ـسم. يعــكس الآــثار الإيجابــية للــظروف المناخــية الملائــمة التي طبــعت ــهذا الموـ

إنتاج الحبوب بمليون قنطار  وتطور القيمة المضافة للقطاع الفلاحي بالنسبة المئويةمبيان   .5 
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تطور القیمة المظافة للقطاع الفلاحي 
)بملیون قنطار(انتاج الحبوب 

* توقعات.
المندوبية السامية للتخطيط، وزارة الفلاحةلمصدر : 

بالإضافــة إلى ذلــك، ستتعــزز ديناميــة القطــاع الــفلاحي بانتعــاش أنشــطة تربيــة الماشــية، المدعمــة بالآثــار 
للقطــاع  المضافــة  القيمــة  الظــروف، ستسجــل  هــذه  وفي ظــل  القطيــع.  تشــكيل  إعــادة  لبرنامــج  الإيجابيــة 
الــفلاحي ارتفاعــا بـــــ19,1٪ ســنة 2026 قبــل أن تنخفــض بـــــ 6,8٪ ســنة 2027، بفعــل أثــر الأســاس بنــاء على 

سيناريــو متوســط لإنتــاج الحبــوب خلال الموســم الــفلاحي المقبــل.

وزارة الفلاحة. 	5

القطاعات الإنتاجية
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ورغم  تأثرها بانخفاض الإنتاج من الصيد الســاحلي ستسجل أنشــطة الصيد البحري تحســنا طفيفا بعد 
تراجعهــا ســنة 2025. وهكــذا، سيسجــل القطــاع الأولي زيــادة ب18,1٪ ســنة 2026، ليســاهم بــــــ 1,9 نقطــة 
القطــاع انخفاضــا ب 6,3٪، ليسجــل  2027، ســيعرف هــذا  الــوطني. وخلال ســنة  النمــو الاقتصــادي  في 

مســاهمة ســالبة في نمــو الناتــج الــداخلي الإجمــالي بـــــ 0,8 نقطــة.

وستسجل الأنشطة غير الفلاحية تباطؤا في قيمتها المضافة لتستقر في حدود 3٪ سنة 2026 عوض ٪3,9 
ســنة 2025 قبــل أن تعــرف انتعاشــا بحــوالي 4٪ ســنة 2027، خاصــة نتيجــة تحســن الأنشــطة الصناعيــة 
وقــوة القطــاع الثــالثي. وســتكون هــذه الديناميــة مدعمــة بتعزيــز الطلــب الــداخلي وبالأثــر الإيجابــي للمشــاريع 

الاستثماريــة الــكبرى الجــاري تنفيذهــا.

وســتعرف القيمــة المضافــة للصناعــات الغذائيــة خلال ســنتي 2026 و2027 زيــادات قــدرت في المتوســط بـــــ 
يـز الطـلـب. مـن تعزـ 2,4٪، مســتفيدة مــن التــأثيرات الإيجابيــة للموســم الــفلاحي 2026/2025 وـ

وســتواصل صناعات النســيج والألبســة تأثرها بالتحديات البنيوية، لتسجل انخفاضا بـــ 1,1٪ ســنة 2026 
بعــد تراجعهــا بـــــ 0,6٪ ســنة 2025. وخلال ســنة 2027، يتوقــع أن تسجــل أنشــطة هــذه الصناعــات انتعاشــا 
بـــ 1,3٪، مدعمة بالعصرنة التدريجية لسلاسل القيمة، والنهوض بمستوى الإنتاج والانفتاح على أسواق 

تصديريــة جديدة.

وســتعرف صناعــات معــدات النقــل انتعاشــا في أنشــطتها لتســتقر وتيرة نموهــا في حــدود 5,9٪ ســنة 2026 
و5,7٪ ســنة 2027 بعــد 0,4٪ ســنة 2025، مدعمــة بمرونــة القيــود التنظيميــة الأوروبيــة المطبقــة وارتفــاع 
الطلــب على قطــاع الســيارات. بالإضافــة إلى ذلــك، ســتواصل هــذه الأنشــطة الاســتفادة مــن النتائــج الجيــدة 

يـات الكهربائـيـة. يـر التكنولوجـيـات المرتبـطـة بالبطارـ لقـطـاع صناـعـة اـلـطيران والآـثـار الإيجابـيـة لمـسـار تطوـ

وستتأثــر أنشــطة الصناعــة الكيماويــة بالتــأثير المــزدوج لاخــتلالات سلاســل التمويــن العالميــة وتزايــد تقلبــات 
مــن  التمويــن  تدفقــات  على  الأوســط  بالشــرق  الجيوسياســية  التوتــرات  ســتؤثر  كمــا  المــدخلات.  أســعار 
الكبريــت واليوريــا والأمونيــاك الــواردة مــن منطقــة الخليــج، ممــا ســيؤدي إلى الزيــادة في تكاليــف الإنتــاج. غير 
أن توجيه الإنتاج لمجموعة المكتب الشــريف للفوســفاط نحو إنتاج الســوبر فوســفاط الثلاثي، سيســاهم 
في التخفيــف جزئيــا مــن أثــر هــذه الإكراهــات. وبالإضافــة إلى ذلــك، مــن الممكــن أن يســاهم التعليــق المؤقــت 
للرســوم التعويضيــة الأمريكيــة على الأســمدة المغربيــة، انطلاقــا مــن شــهر يوليــوز مــن ســنة 2026، في إعــادة 
مــن طلــب  انتعاشــا، مســتفيدة   2027 الكيماويــة ســنة  الصناعــات  أنشــطة  بالإنتــاج. وســتعرف  النهــوض 
عالمــي قــوي على الأســمدة ومشــتقات الفوســفاط، ارتباطــا بانفــراج تــدريجي للضغــوط على سلاســل التوريــد.

كمــا ســتتراجع القيمــة المضافــة لقطــاع الاســتخراج المعدنــي ســنة 2026 عــوض زيــادة بـــــ 7,5٪ ســنة 2025، 
نتيجــة انخفــاض الطلــب على الفوســفاط الخــام وذلــك بفعــل تداعيــات النزاع الحــالي بالشــرق الأوســط. 
الــوارد مــن الصناعــات  بانتعــاش الطلــب  انتعاشــا، ارتباطــا   2027 ويتوقــع أن يسجــل هــذا القطــاع ســنة 

التحويليــة.



ســنة   ٪3,1 حــدود  في  لتســتقر  نمــوه  وتيرة  في  ملحوظــا  تباطــؤا  البنــاء  قطــاع  ســيعرف  أخــرى،  جهــة  ومــن 
2025. ويعــزى هــذا التباطــؤ إلى تداعيــات ارتفــاع التكاليــف الطاقيــة  2026 عــوض 6,7٪ المسجلــة ســنة 
واللوجستيــة على أســعار مــواد البنــاء وإلى تراجــع الطلــب. غير أنــه مــن المرتقــب أن تســتفيد أنشــطة هــذه 
القطــاع مــن مواصلــة تنفيــذ برنامــج الدعــم المباشــر للســكن واســتمرار الأوراش الــكبرى للبنيــة التحتيــة. 
كمــا يتوقــع أن يعــرف القطــاع ســنة 2027 انتعاشــا بـــــ 3,5٪، نتيجــة مواصلــة تنفيــذ مشــاريع البنيــة التحتيــة 

2030 وتلــك المتعلقــة بشــبكات النقــل. المرتبطــة بكأس العالــم 

وستسجــل أنشــطة القطــاع الثانــوي نمــوا بـــــ 1,1٪ ســنة 2026 قبــل أن تسجــل انتعاشــا لتســتقر وتيرة نموهــا 
في حــدود 3,7٪ ســنة 2027، حيــث ستبلــغ مســاهمتها في النمــو الاقتصــادي الــوطني حــوالي 0,3 نقطــة ســنة 

2026 و0,9 نقطــة ســنة 2027.

تطورأنشطة القطاع الثانوي ومساهمتها في النمو الاقتصاديمبيان   .6 
       أ. التطور بالنسبة المئوية                                                                           ب. المساهمة في النمو الاقتصادي بالنقط
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المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

 2026 ســنة   ٪3,9 حــدود  في  نمــو  بــوتيرة  جيــدة،  نتائــج  تسجيــل  الثــالثي  القطــاع  ســيواصل  جهتــه،  ومــن 
و4,2٪ ســنة 2027، مســاهما في نمــو الناتــج الــداخلي الإجمــالي بحــوالي 2 نقــط ســنة 2026 و2,2 نقــط ســنة 
2027. وســتعرف أنشــطة قطاع التجارة ســنة 2026 تحســنا بـــ 4,4٪، مســتفيدا من الدينامية الاقتصادية 
الوطنيــة ومــن قــوة الطلــب الــداخلي، نتيجــة الآثــار الإيجابيــة للموســم الــفلاحي 2026/2025. وستتعــزز 

هــذه الــوتيرة لتســتقر ســنة 2027 في حــدود ٪4,2.

وســتواصل أنشــطة خدمــات الإيــواء والمطاعــم تطورهــا الإيجابــي خلال ســنتي 2026 و2027 رغــم تباطؤهــا 
إطــار  في  المبذولــة  بالمجهــودات  وكــذا  الأســفار،  ومداخيــل  الســياح  مــن  الوافديــن  أعــداد  بتعزيــز  مدعمــة 
لتنظيــم كأس  المبذولــة  بالاســتعدادات  الديناميــة  هــذه  تتعــزز  أن  المرتقــب  ومــن  المغــرب.  لوجهــة  الترويــج 
العالــم 2030، والتي مــن شــأنها أن تســاهم في توســيع الطاقــة الاستيعابيــة، وتحــسين الخدمــات، وتعزيــز 

الموقــع الــدولي للمغــرب.

المســافرين  تدفقــات  نمــو  بمواصلــة  مدعمــة   ،2026 ســنة   ٪3,8 بـــــ  ارتفاعــا  النقــل  أنشــطة  وستسجــل 
والبضائــع، وتوســيع الطاقــة الاستيعابيــة للمطــارات والموانــئ، وتحــسين الخدمــات اللوجستيــة. وسيتواصــل 
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هــذا المــنحى الملائــم خلال ســنة 2027، حيــث ستتحســن وتيرة نمــو هــذه الأنشــطة لتســتقر في حــدود ٪4,4، 
مدعمــة خاصــة بارتفــاع حركــة النقــل الســككي المرتبــط بالخطــوط الجديــدة وبتكثيــف التدفقــات الجويــة.

تطورأنشطة القطاع الثالثي ومساهمتها في النمو الاقتصاديمبيان   .7 
     أ. التطور بالنسبة المئوية                                                                           ب. المساهمة في النمو بالنقط
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المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

وبالإضافــة إلى ذلــك، ســتواصل الخدمــات غير التســويقية تسجيــل وتيرة نمــو موجبــة تقــدر بحــوالي ٪3,1 
ســنة 2026 و3٪ ســنة 2027، نتيجــة ارتفــاع كتلــة الأجــور وإحــداث مناصــب ماليــة.

مــن  المنتجــات الصافيــة  في الضرائــب والرســوم على  المرتقــب  الظــروف، وبنــاء على الارتفــاع  هــذه  في ظــل 
الإعانــات، سيسجــل الناتــج الــداخلي الإجمــالي زيــادة بـــــ 4,8٪ ســنة 2026 قبــل أن يتراجــع إلى حــوالي 3٪ ســنة 
2027. وعلى المســتوى الإسمي، ســينتقل نمــو الناتــج الــداخلي الإجمــالي مــن 6,8٪ ســنة 2026 إلى 4,5٪ ســنة 
2027، ممــا يــؤدي إلى تضخــم، مقاســا بالمؤشــر الضــمني للناتــج الــداخلي الإجمــالي، يبلــغ 1,9٪ ســنة 2026 

و1,5٪ ســنة 2027.

تطور القيم المضافة للقطاعات الإنتاجية بالنسبة المئويةمبيان   .8 
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المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 
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بين الهشاشة والصمود: تحليل للضغوطات الاقتصادية خلال الفترة الممتدة بين بطاقة   .2 ريةيتأط 
سنتي 1990 و2025

أمــام تعــدد وتــوالي الصدمــات الجيوسياســية والمناخيــة، لــم يعــد تحليــل الوضعيــة الاقتصاديــة المعتمــد 
على تتبــع النمــو والتضخــم أو رصيــد الحســابات الخارجيــة، كافيــا لرصــد حجــم الضغوطــات التي يتعــرض 
لهــا  الاقتصــاد الــوطني، ولهــذه الغايــة تــم إعــداد مؤشــر إجمــالي للضغوطــات الاقتصاديــة يمكــن مــن تحديــد 

وفهــم تــأثير هــذه الاضطرابــات وقنــوات انتقالهــا خلال الــفترة 2025-1990.

نمــوه، ودور ديناميــة  تنويــع محــركات  نتيجــة  الــوطني مرونــة وصمــودا ملحــوظين،  وقــد  أظهــر الاقتصــاد 
الطلب الداخلي كقاطرة للنمو الاقتصادي، غير أن مواطن الهشاشة لا تزال قائمة، لا سيما فيما يتعلق 
بالتعــرض للتقلبــات المناخيــة، والتبعيــة الطاقيــة، وحساســية الطلــب الخــارجي الموجــه للمغــرب لظرفيــة 

شــركائه الأوروبــيين.

ويتكون المؤشر الإجمالي للضغوطات الاقتصادية الذي تم إعداده من ثلاثة مؤشرات فرعية للضغوطات 
والتنميــة6  الاقتصــادي  التعــاون  منظمــة  طــرف  مــن  المعتمــدة  المنهجيــة  حســب  تهييئهــا  تــم  الاقتصاديــة 

المتعلقــة بالمؤشــرات المركبــة وذلــك كمــا يلي:

– مؤشــر الضغوطــات الاقتصاديــة الخارجيــة: ويقيــم مــدى هشاشــة الاقتصــاد الوطنــي أمــام الصدمــات 	
الخارجيــة المرتبطــة بتقلبــات أســواق المــواد الأوليــة والظرفيــة لــدى الشــركاء الرئيســيين للمغــرب؛

– مؤشــر الضغوطــات المرتبطــة بالقطــاع الفلاحــي: ويمكــن مــن قيــاس مســتوى الضغوطــات التــي تؤثــر علــى 	
القطــاع الفلاحــي عبــر الظــروف المناخيــة، والتــي يتــم تقييمهــا بنــاء علــى معطيــات التســاقطات المطريــة، 

ودرجــات الحــرارة، والغطــاء النباتــي المســتمدة مــن الصــور الملتقطــة بالأقمــار الاصطناعيــة؛

– مؤشــر الضغوطــات الاقتصاديــة الداخليــة: ويلخــص مســتوى الضغوطــات ذات المصــدر الداخلــي والتــي 	
يتــم اســتيعابها عبــر الماليــة العموميــة، والبنيــة الديموغرافيــة، وتطــور الأســعار وتأثيرهــا علــى الشــروط 

التمويليــة.

وتجــدر الإشــارة إلى أن القيــم الموجبــة لهــذا المؤشــر الإجمــالي للضغوطــات الاقتصاديــة  تــشير إلى اشــتداد 
الضغوطــات الإقتصاديــة، في حين تعكــس القيــم الســالبة مرحلــة مــن الانفــراج أو بيئــة اقتصاديــة ملائمــة. 
الضغــط  ثــم  الــفلاحي،  الضغــط  يليــه  الخــارجي،  للضغــط  تنازليــة  أهميــة  المعتمــدة  الترجيحــات  وتمنــح 
الــداخلي، وهــو مــا يعكــس بنيــة اقتصــاد حســاس في آن واحــد للأســعار الدوليــة، ومرتهــن بــالأداء الــفلاحي، 

وخاضــع لإكراهــات داخليــة تؤثــر على مســار نمــوه.

منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية: دليل إعداد المؤشرات المركبة، 2008. 	6
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رسم توضيحي لإنشاء المؤشر الإجمالي للضغوطات الاقتصاديةمبيان   .9 

تحليل ع�� المركبات الرئ�سية من المستوى الأول (المتغ��ات إ�� المؤشرات الفرعية)

تحليل ع�� المركبات الرئ�سية من المستوى الثا�ي (المؤشرات الفرعية إ�� المؤشر الإجما��)
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المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

يــميز التحليــل المــقترح في هــذه الدراســة بين فترتين. الأولى تمتــد مــن ســنة  1990 إلى ســنة  2010، حيــث 
يجــد المؤشــر الإجمــالي للضغوطــات الاقتصاديــة مصــدره بــشكل أكبر في الضغوطــات الاقتصاديــة الداخليــة 
مصــادر  بتحــول  فتتســم  و2025،   2011 بين  الممتــدة  الثانيــة،  أمــا  الــفلاحي.  القطــاع  على  والضغوطــات 
الضغوطــات الاقتصاديــة نحــو العوامــل الخارجيــة، وبتزامــن صدمــات متعــددة المصــادر منــذ مطلــع العقــد 

الثانــي مــن الألفيــة الثالثــة.
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هيمنة الضغوطات الاقتصادية الداخلية والفلاحية بين سنتي 1990 و2010

نتيجــة  مرتفعــة  مســتويات  التســعينيات  بدايــة  في  الــداخلي  الاقتصاديــة  الضغوطــات  مؤشــر  سجــل 
الاخــتلالات في التوازنــات الاقتصاديــة المسجلــة خلال العقــد الســابق، في حين عــرف مؤشــر الضغوطــات 

ملائــم. دولي  محيــط  ســياق  في   2006 ســنة  غايــة  إلى  منخفضــة  مســتويات  الخارجيــة  الاقتصاديــة 
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المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

في حين سجــل مؤشــر الضغوطــات على القطــاع الــفلاحي تقلبــات أكثر حــدة نتيجــة تأثــره بنيويــا بالتقلبــات 
المناخيــة. فــخلال الــفترة الممتــدة بين ســنتي 1990 و2009، حيــث عــرف مؤشــر الضغوطــات على القطــاع 
الــفلاحي تقلبــات قويــة تــميزت بارتفاعــات كــبيرة خلال ســنة 1995 وخلال الــفترة بين ســنتي 1999 و2001. 
و تعكس الذروة المسجلة على مســتوى المؤشــر الإجمالي للضغوطات الاقتصادية في منتصف التســعينات  
قــدرة الضغوطــات المناخيــة على الانتشــار إلى كامــل الاقتصــاد، بسبــب غيــاب آليــات متطــورة بــشكل كاف 

للـحـد ـمـن ذـلـك.

لــم يكــن كافيــا لتغطيــة  الــفترة  كمــا أن ضعــف مؤشــر الضغوطــات الاقتصاديــة  الخارجيــة  خلال هــذه 
تزامــن ارتفــاع مؤشــر الضغوطــات الداخليــة والضغوطــات على القطــاع الــفلاحي، حيــث تظــل الاخــتلالات 

الاقتصاديــة في هــذه المرحلــة، بالدرجــة الأولى داخليــة ومناخيــة.



الميزانية الاقتصادية الاستشرافية 342027

مؤشر الضغوطات على القطاع الفلاحي 1990-2025مبيان    .11

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
التساقطات المطریة درجات الحرارة خلال الموسم الفلاحي
درجات الحرارة خلال الصیف مؤشر الغطاء النباتي
مؤشر الضغوطات على القطاع الفلاحي

المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

التوازنــات  تحسنــت   ،2000 ســنوات  خلال  وخاصــة   ،1990 ســنوات  مــن  الثانــي  النصــف  مــن  وانطلاقــا 
الداخليــة، حيــث أصبــح مؤشــر الضغوطــات الاقتصاديــة الداخليــة ســالبا بين 2007 و2009، في ســياق 
عــرف إصلاحــات اقتصاديــة واستثمــارات عموميــة وانفتــاح تجــاري تــدريجي وعصرنــة للبنيــة الانتاجيــة. كمــا 
ســاهم  التحكــم في التضخــم في الحفــاظ  على بيئــة مناســبة للطلــب الــداخلي ولتمويــل الاستثمــار، في حين 
أن التقلــص النــسبي للإكراهــات الميزانياتيــة والماليــة ســاهم في خفــض الضغوطــات الاقتصاديــة الداخليــة.

وبعــد مرحلــة الانفــراج التي ميزت بدايــة ســنوات 2000، تدهــورت الوضعيــة الاقتصاديــة العالميــة بدايــة 
مــن ســنة 2007، لتبلــغ ذروتهــا خلال أزمــة ســنة 2008. وقــد انتقلــت هــذه الصدمــة الخارجيــة إلى الاقتصــاد 
الــوطني مــن خلال تقلــص الطلــب الخــارجي وتقلبــات أســعار المــواد الأوليــة. غير أن تعزيــز التوازنــات الماكــرو 
اقتصاديــة الداخليــة بالإضافــة إلى الظــروف الفلاحيــة الملائمــة منــح المغــرب هوامــش مهمــة لامتصــاص هــذه 

التوتــرات.
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التضخم  معدل الإعالة 
مؤشر الضغوطات الاقتصادیة الداخلیة 

المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

تغير بنية الضغوطات: ضغوطات خارجية أكبر بين 2011 و2025

أزمــة  تــأثير  تحــث  ارتفاعــا  و2014،   2011 ســنتي  بين  الخارجيــة  الاقتصاديــة  الضغوطــات  مؤشــر  عــرف 
الديــون الســيادية في منطقــة اليــورو وارتفــاع أســعار المــواد الأوليــة في الأســواق الدوليــة. وبالمــوازاة مــع ذلــك، 
بــدأ مؤشــر الضغوطــات الاقتصاديــة الداخليــة في الارتفــاع التــدريجي، حيــث أصبــح كل مــن العجــز البنيــوي 

للميزانيــة ومعــدل المديونيــة مــن العوامــل الرئيســية المحــددة لارتفاعــه.

وخلال الــفترة الممتــدة مــن ســنة 2015 إلى ســنة 2019، لوحــظ تبايــن بين المؤشــرات الفرعيــة، حيــث سجــل 
مؤشــر الضغوطــات الاقتصاديــة الخارجيــة انفراجــا نسبيــا صاحبــه مســتوى منخفــض مــن الضغوطــات 
الداخليــة، في حين أن القطــاع الــفلاحي الــذي عــرف ظروفــا ملائمــة إلى غايــة ســنة 2015، تأثــر ســنة 2016 

يـة.  سـم  وانتـقـل بذـلـك نـحـو إكراـهـات مائـيـة بنوـ بالـظـروف المناخـيـة الصعـبـة التي طبـعـت ذـلـك الموـ

وشكلت سنة 2020 قطيعة مع التطورات التي عرفتها الفترة الأخيرة، لتسجل ارتفاعات متزامنة للمؤشرات 
الفرعيــة الثلاثــة، وتــجلى ذلــك في ركــود ملحــوظ في النشــاط الاقتصــادي في فرنســا وإســبانيا، وارتفــاع مؤشــر 
وأبانــت ســنة  الداخليــة.   الضغوطــات الاقتصاديــة  الــفلاحي وتصاعــد مؤشــر  القطــاع  الضغوطــات على 
2021 عــن وضعيــة خاصــة، حيــث انتقــل المؤشــر الإجمــالي للضغوطــات الاقتصاديــة إلى المنطقــة الســالبة 

نتيجــة تــأثير أســا�سي مرتبــط بالانتعــاش بعــد الأزمــة، دون تحســن فــعلي للتوازنــات.

وانطلاقــا مــن ســنة 2022، اســتعادت مصــادر الضغوطــات الاقتصاديــة الثلاثــة منحاهــا التصاعــدي بــشكل 
متزامــن، حيــث أدت الحــرب في أوكرانيــا إلى صدمــة تضخميــة عالميــة، تفاقمــت نتيجــة موجــات الجفــاف 
إلى أعلى مســتوياته خلال ســنة  الــفلاحي  القطــاع  ارتفــاع مؤشــر الضغوطــات على  إلى  المتتاليــة ممــا أدى 
2024 وباتــت هــذه الظــروف المناخيــة تــشكل إكراهــا هيكليــا منــذ ذلــك الحين. كمــا بــدأ مؤشــر الضغوطــات 



الميزانية الاقتصادية الاستشرافية 362027

الاقتصادية الخارجية والداخلية  بالتراجع  تدريجيا منذ سنة 2023، دون أن يسجل مؤشر الضغوطات 
ـظا. الاقتصادــية الإجــمالي انخفاــضا ملحوـ

على  والحفــاظ  الصدمــات  لتخفيــف  العموميــة  للماليــة  المتزايــد  اللجــوء  أدى  الــداخلي،  المســتوى  على 
المداخيــل ودعــم الإصلاحــات الاجتماعيــة إلى تقويــة مســاهمة العجــز البنيــوي للميزانيــة والمديونيــة في تفاقــم 
مؤشــر الضغوطــات الاقتصاديــة الــداخلي و الــذي اســتقر في مســتويات مرتفعــة بعــد ســنة 2021. غير انــه 
بعــد ســنة 2023، سجــل مؤشــر الضغوطــات الداخليــة  اتجاهــا تراجعيــا ، يعكــس الانخفــاض التــدريجي 
للضغوطــات التضخميــة. لكــن هــذا التباطــؤ يظــل نسبيــا بالنظــر إلى الاخــتلالات المســتمرة للمكونــات الماليــة.

يوضح تطور مؤشر الضغوطات الاقتصادية الإجمالي أن هناك تحولا عميقا في الضغوطات الاقتصادية 
بــشكل  الــوطني خلال العقــود الثلاثــة الماضيــة. في البدايــة، كان المغــرب معرضــا  التي واجههــا  الاقتصــاد 
أسا�سي لهشاشة داخلية ومناخية، لكنه منذ سنة 2011 أصبح يتأثر بشكل متزايد بالصدمات الخارجية 
المتتاليــة. كمــا تبرز الأزمــات الجيوسياســية الأخيرة والاكراهــات المائيــة التي  أصبحــت إشكاليــة بنيويــة أن 
تــدبير  الاقتصــاد المغربــي يتطــور في ظرفيــة تتــميز بضغوطــات اقتصاديــة مركبــة ومســتمرة، يصبــح  فيــه 

التوازنــات الماكــرو اقتصاديــة معقــدا.
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مؤشر الضغوطات الاقتصادیة الخارجیة مؤشر الضغوطات على القطاع الفلاحي

مؤشر الضغوطات الاقتصادیة الداخلیة مؤشر الضغوطات الاقتصادیة الكلي

المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

وفي هــذا الســياق، مــن شــأن الأزمــة الحاليــة في مضيــق هرمــز أن ترفــع مؤشــر الضغوطــات الاقتصاديــة 
الــدولي  الصعيــد  على  الأســعار  بارتفــاع  مدفوعــة   ،2023 لســنة  مســتواها  يناهــز  مســتوى  إلى  الخارجيــة  
وتباطــؤ النمــو لــدى الشــركاء الرئيســيين. في المقابــل، ســيعود مؤشــر  الضغوطــات على القطــاع الــفلاحي  إلى 
المنطقــة الســالبة، تحــت تــأثير المؤشــرات الايجابيــة الموســم الــفلاحي 2026/2025. وبذلــك، ستتخــذ صــورة 

ســنة 2026 شكل ضغــط اقتصــادي خــارجي متصاعــد، يقابلــه انفــراج فلاحي.
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دينامية الطلب الداخلي مدعمة باستهلاك الأسر ومجهودات الاستثمار

سيسجــل  حيــث  و2027،   2026 ســنتي  خلال  الاقتصــادي  للنمــو  دعمــه  الــداخلي  الطلــب  ســيواصل 
مســاهمات موجبــة في النمــو رغــم اســتمرار التقلبــات الخارجيــة. وســتكون هــذه الديناميــة مدعمــة بانتعــاش 
الاستهلاك النهائــي، مصحوبــا بمجهــودات الاستثمــار الــذي رغــم تباطــؤه ســيحافظ على مــنحى نمــو قــوي.

وسيسجــل حجــم الاستهلاك النهائــي للأســر زيــادة بـــــ 4,4٪ ســنة 2026، قبــل أن تتراجــع وتيرة نمــوه إلى ٪2,4 
سنة 2027، مسجلا بذلك مساهمة في النمو تناهز 2,5 نقط سنة 2026 و1,3 نقطة سنة 2027. ويمكن 
الجيــدة  بالنتائــج  وكــذا  الفلاحيــة  المداخيــل  وبارتفــاع  الأجــور،  في  المكتســبات  بتعزيــز  المــنحى  هــذا  تفــسير 
لتحــويلات المغاربــة المقيــمين بالخــارج. وســتواصل هــذه العوامــل دعمهــا للقــدرة الشــرائية للأســر رغــم ارتفــاع 
التضخــم الــذي تقلصــت حدتــه جزئيــا بالآثــار الإيجابيــة للموســم الــفلاحي الملائــم والــذي مــن شــأنه أن يحــد 
مــن ارتفــاع أســعار المــواد الغذائيــة. وبالإضافــة إلى ذلــك، ســيواصل نظــام الدعــم الاجتمــاعي المباشــر دعمــه 

للطلــب لــدى الأســر الأكثر هشاشــة.

وسيعرف الاستهلاك النهائي للإدارات العمومية، زيادات بـــ 4,2٪ سنة 2026 ثم 3,9٪ سنة 2027، ليسجل 
مســاهمة في النمــو تناهــز 0,8 نقطــة ســنة 2026 و0,7 نقطــة ســنة 2027. وهكــذا، سيسجــل الاستهلاك 
النهائي الوطني ارتفاعا بـــ 4,4٪ ســنة 2026 ثم 2,8٪ ســنة 2027، ليســاهم في النمو بحوالي 3,3 نقطة ســنة 

2026 و2,1 نقطــة ســنة 2027.

المرتبطــة  التحتيــة  البنيــات  إنجــاز  بتســارع  و2027   2026 ســنتي  خلال  الإجمــالي  الاستثمــار  وسيتعــزز 
بالاســتعداد للتظاهــرات الدوليــة الــكبرى وبدعــم مجهــودات استثمــارات المؤسســات والمقــاولات العموميــة. 
 2026 ســنتي  التــوالي  على  و٪4,8   ٪9,5 حــوالي  ستبلــغ  ارتفاعــات  الإجمــالي  الاستثمــار  سيسجــل  وهكــذا 
و2027، مساهما بـذلك في النمو بحوالي 3,2 نقطة سنة 2026 و1,7 نقطة سنة 2027. وفي هذا السياق، 
2027، لتصــل مســاهمته في نمــو  2026 و3,4٪ ســنة  بــوتيرة 5,9٪ ســنة  ســيعرف الطلــب الــداخلي زيــادة 

الناتــج الــداخلي الإجمــالي إلى حــوالي 6,5 نقــط ســنة 2026 و3,8 نقــط ســنة 2027.

الطلب الداخلي
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مساهمة أهم مكونات الطلب الداخلي في النمو الاقتصادي بالنقطمبيان    .14
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الاستثمار الإجمالي الاستھلاك النھائي للأسر الاستھلاك النھائي للإدارات العمومي

* توقعات.
المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

وفي هــذا الســياق، ســيواصل معــدل الادخــار الــداخلي منحــاه التصاعــدي ليبلــغ 25,1٪ مــن الناتــج الــداخلي 
الإجمــالي ســنة 2026 و25,6٪ ســنة 2027. وتعــزى هــذه الديناميــة إلى نمــو الناتــج الــداخلي الإجمــالي الإسمي 
التــوالي  بـــــ 6,2٪ و3,8٪ على  الــوطني  زيــادة قيمــة الاستهلاك  2027 وإلى  2026 و4,5٪ ســنة  بـــــ 6,8٪ ســنة 
ســنتي 2026 و2027. وبنــاء على صــافي المداخيــل الخارجيــة، التي ستســتقر في المتوســط في حــدود 6,1٪ مــن 
الناتــج الــداخلي الإجمــالي بين ســنتي 2026 و2027، ســيواصل الادخــار الــوطني تحســنه ليناهــز 31,3٪ مــن 
الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2026 ثــم 31,6٪ ســنة 2027. وبالمــوازاة مــع ذلــك، ســيؤدي معــدل الاستثمــار 
إلى   ،2027 2026 و35,3٪ ســنة  الــداخلي الإجمــالي ســنة  الناتــج  إلى 35,2٪ مــن  الــذي ســيصل  الإجمــالي، 
تفاقــم الحاجيــات التمويليــة التي ستســتقر في حــدود 3,9٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2026 و٪3,6 

ســنة 2027.

معدلات مكونات الحاجيات التمويلية بالنسبة المئوية من الناتج الداخلي الإجماليمبيان    .15
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المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 
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تأثر المبادلات الخارجية بتقلبات الأسعار العالمية والتوترات الجيوسياسية

ستتطــور المبــادلات الخارجيــة خلال ســنة 2026 في ســياق يتســم بعوامــل ملائمــة للعــرض وبظــروف خارجيــة 
الــواردة في  صعبــة، حيــث أثــرت هــذه الأخيرة على أســواق المــواد الأوليــة ممــا أدى إلى مراجعــة التوقعــات 
النسخــة الســابقة مــن الميزانيــة الاقتصاديــة. وهكــذا، ستتأثــر الصــادرات ســلبا بتراجــع الطلــب الخــارجي 
التجــاريين للاقتصــاد  أبــرز الشــركاء  لــدى  النشــاط الاقتصــادي  تباطــؤ  تــأثير  الموجــه نحــو المغــرب، تحــت 

الــوطني.

أســعار  وبارتفــاع  اللوجستيــة  بالتوتــرات   2026 ســنة  ومشــتقاته  الفوســفاط  مــن  الصــادرات  وستتأثــر 
الرســوم  وتعليــق  للفوســفاط  الشــريف  المكتــب  لمجموعــة  الإنتــاجي  الجهــاز  مرونــة  أن  غير  المــدخلات. 
التداعيــات.  هــذه  خفــض  في  ستســاهم  جديــدة،  دوليــة  أســواق  نحــو  والتنويــع  الأمريكيــة  التعويضيــة 
وخلال ســنة 2027، ستســتعيد الصــادرات مــن الفوســفاط ومشــتقاته ديناميتهــا. ومــن جهتهــا، ســتواصل 
الصــادرات مــن النســيج والألبســة منحاهــا التنــازلي، دون أن تســتفيد بــشكل كامــل مــن حركــة »التــوطين 
القريــب« المتوســطية. وتعــزى هــذه الصعوبــات التي تواجههــا الصــادرات مــن النســيج مــن جهــة إلى تراجــع 
حصتهــا الســوقية في إســبانيا لصــالح منافــسين آخريــن خاصــة تركيــا ومصــر، ومــن جهــة أخــرى إلى انخفــاض 

الفــرن�سي. الســوق  في  الطلــب 

الغذائيــة  الصناعــات  منتجــات  ومــن  الفلاحيــة  المنتجــات  مــن  الصــادرات  ســتعرف  ذلــك،  إلى  وبالإضافــة 
تحســنا، مســتفيدة مــن الآثــار الإيجابيــة للموســم الــفلاحي الملائــم 2025-2026، ومــن قــوة الطلــب الخــارجي 
على هــذا الصنــف مــن المنتجــات. وبالمثــل، ســتعرف الصــادرات مــن صناعــات الســيارات والــطيران ارتفاعــات 
خلال ســنتي 2026 و2027 مقارنــة بالمــنحى الملاحــظ خلال الســنة الماضيــة. وستتعــزز الصــادرات مــن قطــاع 
الســيارات خاصــة بتأجيــل بعــض التــدابير في أوروبــا، الأمــر الــذي مــن شــأنه أن يســاهم في دعــم الطلــب. 
أمــا قطــاع الــطيران، فمــن المرتقــب أن يواصــل نتائجــه الجيــدة، مؤكــدا الصعــود المســتمر لهــذه الصناعــة 
وقدرتهــا على تعزيــز حصتهــا في الأســواق الخارجيــة. وفي هــذا الســياق، مــن المرتقــب أن تســتقر وتيرة نمــو 

حجــم الصــادرات مــن الســلع في حــدود 4٪ ســنة 2026، قبــل أن يسجــل انتعاشــا بـــــ 5,7٪ ســنة 2027.

الــواردات  تراجــع  إلى  الــوطني  الــفلاحي  الإنتــاج  في  الملحــوظ  التحســن  ســيؤدي  الــواردات،  مســتوى  وعلى 
مــن المنتجــات الفلاحيــة والغذائيــة، خاصــة مــن مشتريــات الحبــوب والحيوانــات الحيــة والســكر الخــام أو 
المكــرر، ممــا يســاهم في تخفيــف فاتــورة المــواد الغذائيــة المســتوردة. وفي المقابــل، ســتواصل الــواردات مــن 
المنتجــات نصــف المصنعــة وســلع التجــهيز منحاهــا التصاعــدي، نتيجــة اســتمرار المجهــودات الاستثماريــة. 
أمــا الــواردات الطاقيــة، فمــن المرتقــب أن تواصــل منحاهــا الاتجــاهي خلال ســنتي 2026 و2027. وهكــذا، 

سيسجــل حجــم الــواردات مــن الســلع ارتفاعــا بـــــ 8,5٪ ســنة 2026 و7,3٪ ســنة 2027.

وأدت التوترات الجيوسياسية التي عرفها مضيق هرمز خلال النصف الأول من سنة 2026 إلى اختلالات 
كــبيرة في حركــة النقــل البحــري، ممــا أدى إلى تراجــع حجــم المبــادلات وارتفــاع أســعار المــواد الأوليــة. وهكــذا، 

الطلب الخارجي
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ســتعرف أســعار النفــط زيــادة ب 31,8٪7 ســنة 2026، في حين سترتفــع أســعار الغــاز الطبــيعي الأوروبــي ب 
7. وستسجل أسعار الأسمدة الفوسفاطية بدورها منحى تصاعديا، بارتفاع ب 5,8٪8 بالنسبة لأسعار 

 ٪22
8 بالنســبة للســوبر فوســفاط الثلاثي، تحت التأثير المزدوج لارتفاع أســعار 

فوســفاط ثنائي الأمونيوم و٪8,2 
الطاقــة والارتفــاع الخــاص بأســعار الكبريــت والأمونيــاك، وهمــا مادتــان أوليتــان استراتيجيتــان. أمــا القمــح 

.8
الأمريكــي، فقــد كان أقــل تأثــرا بهــذه التوتــرات، حيــث يتوقــع أن يسجــل ارتفاعــا محــدودا في حــدود ٪4 

وســتعرف الأســواق انفراجــا مــع تراجــع حــدة هــذه الاخــتلالات تدريجيــا ســنة 2027، حيــث ســتتراجع أســعار 
للصدمــات  عرضــة  الأقــل  القمــح،  أســعار  أمــا   .8

 ٪10 مــن  بــأكثر  الفوســفاط  وأســعار   7
 ٪11,8 بـــــ  النفــط 

الطاقيــة، فســتعرف اعتــدالا في وتيرة ارتفاعهــا.

مستوى العجوزات الخارجية بالنسبة المئوية من الناتج الداخلي الإجماليمبيان    .16
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المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

وعلى مســتوى الخدمــات، وهي الأنشــطة الأقــل عرضــة نسبيــا لاخــتلالات سلاســل القيمــة العالميــة، تــشير 
ستتفاقــم  الظــروف،  هــذه  ظــل  وفي  والنقــل.  الســياحة  لمداخيــل  الجيــدة  النتائــج  اســتمرار  إلى  المؤشــرات 
2026 قبــل أن  الــواردات مــن الســلع والخدمــات ب 10,5٪ ســنة  الــواردات، حيــث سترتفــع قيمــة  فاتــورة 
تتباطــأ إلى 6,1٪ ســنة 2027. ومــن جهــة أخــرى، سترتفــع قيمــة الصــادرات مــن الســلع والخدمــات ب ٪8,3 

.2027 2026 و7,5٪ ســنة  ســنة 

الــداخلي الإجمــالي  الناتــج  مــن  مــن ٪20,5  لينتقــل  تفاقمــا   ،2026 التجــاري ســنة  الميزان  وســيعرف عجــز 
ســنة 2025 إلى 21,9٪ ســنة 2026، قبــل أن يتراجــع إلى 21,1٪ ســنة 2027. وســيمكن الفائــض في ميزان 
الخدمــات، بفضــل صلابتــه البنيويــة، مــن حصــر عجــز المــوارد في حــدود 12,3٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي 

ســنة 2026 قبــل أن يتقلــص إلى 10,9٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2027.

وســتحافظ تحــويلات المغاربــة المقيــمين بالخــارج على منحاهــا التصاعــدي رغــم تدهــور القــدرة الشــرائية في 
أوروبــا. وهكــذا، ســيصل عجــز الحســاب الجــاري إلى 3,9٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي عــوض 2,4٪ ســنة 

2025، قبــل أن يتقلــص بــشكل طفيــف إلى حــوالي 3,6٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2027.

صندوق النقد الدولي: تحديث الآفاق الاقتصادية العالمية: يوليوز 2026. 	7

البنك الدولي، » آفاق أسواق المواد الأولية «، أبريل 2026. 	8
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تقوية المجهودات المالية في سياق تعزيز منحى تراجع المديونية

ارتكزت التوقعات المعتمدة في إطار الميزانية الاقتصادية التوقعية لسنة 2026 المتعلقة بالمالية العمومية 
على مســار نمــو ملائــم على الصعيــد الــدولي، مصحوبــا بتعزيــز النشــاط الــفلاحي الــوطني واســتمرار النتائــج 
الجيــدة لبــاقي القطاعــات. غير أن تصاعــد التوتــرات الجيوسياســية بالشــرق الأوســط أدى، في إطــار هــذه 
الميزانيــة الاستشــرافية، إلى مراجعــة الإطــار الماكــرو اقتصــادي، خاصــة الفرضيــات المتعلقــة بتطــور أســعار 

المــواد الأوليــة والطلــب الخــارجي الموجــه نحــو المغــرب.

وللتخفيــف مــن تــأثير هــذه الأزمــات الخارجيــة على الســوق الوطنيــة، صادقــت الحكومــة على غلاف مــالي 
إضافي بقيمة 20 مليار درهم برسم سنة 2026. ويهدف هذا التمويل الاستثنائي إلى الحفاظ على استقرار 

أســعار المــواد الأساســية وتغطيــة النفقــات غير المنتظــرة، مــع دعــم أهــداف النمــو وتعزيــز الشــروط الماليــة.

وفي هــذا الســياق، ســتواصل النفقــات الإجماليــة منحاهــا التصاعــدي لتســتقر في حــدود 28,1٪ مــن الناتــج 
الــداخلي الإجمــالي ســنة 2026 ثــم 26,9٪ ســنة 2027. وتعــزى هــذه الديناميــة إلى الارتفــاع المســتمر لنفقــات 
التســيير، خاصــة نفقــات الأجــور، التي ستناهــز 10,6٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنتي 2026 و2027، 
ونفقــات الســلع والخدمــات الأخــرى التي ستســتقر في المتوســط في حــدود 7٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي 

خلال ســنتي 2026 و2027.

ومــن جهتهــا ستتفاقــم نفقــات المقاصــة ســنة 2026 مقارنــة بالتوقعــات الســابقة، لتبلــغ حــوالي 1,2٪ مــن 
الناتــج الــداخلي الإجمــالي نتيجــة ارتفــاع أســعار غــاز البوتــان الــذي مــن المرتقــب أن يتجــاوز المســتوى المتوقــع 
النقــل،  لمــنهيي  الممنــوح  الدعــم  اســتمرار  ذلــك  إلى  ويضــاف  للطــن.  500 دولار  بحــوالي  والمقــدر  البدايــة  في 
وكــذا ارتفــاع التحــويلات الموجهــة إلى المكتــب الــوطني للكهربــاء والماء الصــالح للشــرب. وتهــدف هــذه التــدابير 
إلى الحفــاظ على القــدرة الشــرائية للأســر في ســياق يتســم بتفاقــم الضغوطــات التضخميــة. ومــن جهتهــا، 
ستســتقر نفقــات خدمــة الديــن العمومــي خلال ســنتي 2026 و2027 في حــدود 2,2٪ مــن الناتــج الــداخلي 
الإجمــالي، في ســياق يتســم بتشــديد الشــروط التمويليــة في الأســواق الدوليــة، ممــا يرفــع مــن تكلفــة اللجــوء 

إلى المــوارد الخارجيــة.

البنيويــة  المشــاريع  إنجــاز  لضمــان  الماليــة  مجهوداتهــا  الدولــة  ســتواصل  الاستثمــار،  نفقــات  وبخصــوص 
المبرمجة. وهكذا، من المرتقب أن تبلغ هذه النفقات 6,9٪ من الناتج الداخلي الإجمالي سنة 2026 و٪6,4 

ســنة 2027. وســيؤدي هــذا التوجــه إلى تفاقــم النفقــات الإجماليــة.

وعلى مســتوى المــوارد، ســتواصل المداخيــل العاديــة منحاهــا التصاعــدي لتبلــغ حــوالي %24,3 مــن الناتــج 
المداخيــل  تطــور  إلى  الجيــدة  النتائــج  هــذه  وتعــزى   .2027 ســنة  و٪23,5   2026 ســنة  الإجمــالي  الــداخلي 
الجبائيــة التي ستبلــغ حــوالي 20,6٪ ســنة 2026 و20,4٪ ســنة 2027. وستسجــل الضريبــة على الشــركات 
زيــادة ملحوظــة، لتصــل إلى حــوالي 5,5٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2026 و5,4٪ ســنة 2027. غير 

المالية العمومية، المديونية والقطاع النقدي
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أن مداخيــل الضريبــة على الدخــل، ســتتراجع حصتهــا مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2026 بعــد تراجــع 
الأثــر الاســتثنائي المرتبــط بعمليــة التســوية الجبائيــة الطوعيــة المسجلــة في بدايــة ســنة 2025. وهكــذا، مــن 
المرتقــب أن تبلــغ الضرائــب المباشــرة حــوالي 9,5٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2026 و9,2٪ ســنة 

.2027

وفيمــا يخــص الضرائــب غير المباشــرة، فإنهــا ســتعرف زيــادة لتصــل إلى حــوالي 8,7٪ مــن الناتــج الــداخلي 
الإجمــالي ســنة 2026 و8,8٪ ســنة 2027، مســتفيدة مــن تحســن الضريبــة على القيمــة المضافــة الداخليــة 
الجبائيــة،  غير  المداخيــل  جهتهــا، ستبلــغ  ومــن  الــواردات.  أســعار  ارتفــاع  نتيجــة  إضافيــة،  ومــن مداخيــل 
حــوالي 3,4٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2026 و2,9٪ ســنة 2027، ارتباطــا بمســاهمات المؤسســات 

والمقــاولات العموميــة، وكــذا المداخيــل الناتجــة عــن آليــات التمويــل المبتكــرة.

وبنــاء على مجمــوع هــذه التطــورات، سيســتقر عجــز الميزانيــة في حــدود 3,4٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي 
ســنة 2026 و3,2٪ ســنة 2027 عــوض 3,5٪ ســنة 2025.
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المداخیل العادیة  النفقات الإجمالیة معدل عجز المیزانیة

* توقعات.
وزارة الاقتصاد والمالية، المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

وبالرغــم مــن اســتمرار الضغوطــات على الماليــة العموميــة، ســتمكن مواصلــة مجهــودات تقويــة المداخيــل 
مــن تعزيــز المــنحى التنــازلي لمؤشــرات المديونيــة. وهكــذا، وبنــاء على مــنحى تطــور المؤشــرات الماليــة، والتــدابير 
المعتمــدة في مجــال التمويــل الخــارجي، وكــذا مقتضيــات قانــون الماليــة لســنة 2026 والبرمجــة الميزانياتيــة 
2026-2028، سيســتقر الديــن للخزينــة في حــدود 65,8٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي  للثلاثــة ســنوات 

ســنة 2026، قبــل أن يتراجــع إلى 65,2٪ ســنة 2027.

غير أن هــذه الديناميــة تخفــي مســارات متباينــة حســب مكونــات المديونيــة، حيــث ســيعرف معــدل الديــن 
الــداخلي للخزينــة انخفاضــا لينتقــل مــن 47,8٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 2026 إلى 46,9٪ ســنة 
الــداخلي  الناتــج  مــن  لتبلــغ ٪18  في حين ستسجــل المديونيــة الخارجيــة للخزينــة منحــا تصاعديــا   ،2027



الإجمــالي ســنة 2026 ثــم 18,3٪ ســنة 2027. وبنــاء على الديــن الخــارجي لبــاقي القطــاع العمومــي، سيسجــل 
معــدل الديــن العمومــي الإجمــالي تراجعــا طفيفــا، منتــقلا مــن 76,5٪ مــن الناتــج الــداخلي الإجمــالي ســنة 

2026 إلى 76,1٪ ســنة 2027.
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معدل دین الخزینة الداخلي  معدل دین الخزینة الخارجي

وزارة الاقتصاد والمالية، المندوبية السامية للتخطيطلمصدر : 

تعزيــز  في  ملائمــة  تمويليــة  بظــروف  المدعمــة  الــداخلي،  الطلــب  قــوة  ستســاهم  النقــدي،  المســتوى  وعلى 
القــروض البنكيــة. وســيؤدي ذلــك إلى ارتفــاع القــروض على الاقتصــاد بـــــ 8,6٪ ســنة 2026 ثــم 7,4٪ ســنة 
2027. وهكــذا، وبنــاء على الاحتياطــي مــن العملــة الصعبــة الــذي يغطــي مــا يعــادل 5,6 أشــهر مــن الــواردات 
مــن الســلع والخدمــات ســنة 2026 و5,8 أشــهر ســنة 2027، ستسجــل الكتلــة النقديــة نمــوا بــــ 8,5٪ ســنة 

.2027 2026 و5,9٪ ســنة 
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مؤشرات ماكرو  اقتصادية

مؤشرات
توقعاتإنجازات

20232024202520262027

تطور المحيط الدولي )بـــ ٪(

3,33,53,53,03,4الاقتصاد العالمي

11,8-14,431,8-1,8-17,2-سعر البترول

9,73,79,918,61,3-أسعار المواد الأولية غير الطاقية

3,93,753,54,3التجارة الدولية

1,70,74,92,62,9-الطلب الخارجي الموجه نحو المغرب

الاقتصاد الوطني

تطور القطاعات المنتجة )بـــ ٪(

3,84,44,94,83,0الناتج الداخلي الإجمالي بالحجم

6,8-5,78,219,1-1,5القيمة المضافة للقطاع الفلاحي

45,64,53,34,2الناتج الداخلي الإجمالي الغير فلاحي

0,93,83,31,13,7القيمة المضافة  للقطاع الثانوي

5,25,64,33,94,2القيمة المضافة للقطاع الثالثي

7,34,11,61,91,5معدل التضخم )المؤشر الضمني للناتج الداخلي الإجمالي(

تطور مكونات الطلب )بـــ ٪(

5,16,76,15,93,4الطلب الداخلي

5,34,12,14,42,8الاستهلاك النهائي الوطني

4,72,91,24,42,4الاستهلاك النهائي للأسر

6,88,05,14,23,9الاستهلاك النهائي للإدارات العمومية

4,413,916,39,54,8الاستثمار الإجمالي

9,512,29,08,27,0الواردات من السلع والخدمات

7,87,76,66,16,8الصادرات من السلع والخدمات

أهم المعدلات )بالنسبة المئوية من الناتج الداخلي الإجمالي(

19,218,920,521,921,1عجز الميزان التجاري

10,410,211,312,310,9عجز الموارد

1,01,22,43,93,6عجز الحساب الجاري

4,33,83,53,43,2عجز الميزانية

68,767,766,665,865,2دين الخزينة

81,280,278,076,576,1الدين العمومي الإجمالي

29,030,633,635,235,3معدل الاستثمار الإجمالي

20,722,624,725,125,6الادخار الداخلي

27,929,431,131,331,6الادخار الوطني
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