Juillet-Aoiit 2026 - N° 331

Sommaire

@ Prix

@) Indicateurs Economiques et Financiers

premier trimestre 2026

PRIX

€ Enquétes Trimestrielles de Conjoncture

O Les Indices du Commerce Extérieur du

HAUT-COMMISSARIAT AU PLAN

Reperes
statistiques

 BULLETIN MENSUEL

Indice des Prix a la Consommation (Base 100: 2017)
Evolution par division de produits

L’indice des prix a la
consommation a connu, au
cours du mois de mai 2026,
une baisse de 0,9% par rapport
au mois précédent. Cette variation
est le résultat de la baisse de
2,1% de lindice des produits
alimentaires et de la stagnation
de [lindice des produits non
alimentaires.

Compareé au méme mois de
I'année précédente, I
des prix a la consommation a

enregistré une hausse de 1,2%
au cours du mois de mai 2026.

d’'accroissement
de I'indice moyen des cing
premiers mois de 2026, par

rapport a celui de la méme
période de 2025, s'établita 0,5%.
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Evolution de I’'IPC par ville

Inpices MENSUELS

AviL Mu

Inpices pes Cina
Premiers Mois

2026 2026 V% 2025 2026 Vm.%
Agadir 1210 1198 -1,0 1189 1198 0,8
Casablanca 1206 1192 1,2 1185 1192 06
Fes 1236 1223 11 1226 122,6 0,0
Kénitra 1217 1217 0,0 1210 1210 0,0
Marrakech 1216 1211 04 1213 1212 -0
Oujda 120,7 1204 -0,2 118,3 1194 09
Rabat 119,8 118,6 -1,0 118,2 1186 0,3
Tétouan 123,7 122,8 -0,7 1201 1221 1,7
Meknes 1189 118,8 -0,1 1178 1181 0,3
Tanger 1218  120,3 -1,2 1191 1204 1,1
Ladyoune 1244 123,1 -1,0 1220 1224 03
Dakhla 1201 119,3 -0,7 1196 1192 03
Guelmim 126,2 126,2 0,0 1233 1247 1,1
Settat 118,2 17,2 -0,8 118,3 1179 0,3
Safi 1255 1229 2,1 1250 1239 09
Beni-Mellal 1254 1238 -1,3 1238 1246 0,6
Al-hoceima 128,3 126,8 -1,2 1249 1258 0,7
Errachidia 1240 1226 -11 1218 1224 0,5
Ensemble 1215 1204 -0,9 119,7 120,3 0,5

Source : Haut-Commissariat au Plan.

Au cours du mois de mai de
lannée 2026, les indices
mensuels par ville ont connu, par
rapport au mois précédent, Les
baisses les plus importantes de
I'lPC ont été enregistrées a Safi
avec 2,1%, a Beni-Mellal avec
1,3%, a Casablanca, Tanger et

a enregistré au cours des cing
premiers mois de 2026 par rapport
a la méme période de 2025 les
baisses les plus importantes a Safi
avec 0,9%, a Dakhla et Settat avec
0,3%, et a Marrakech avec 0,1%.
En revanche, des hausses ont été
enregistrées a Tétouan avec 1,7%,

Produits alimentaires 1319 1291 -21 1316 1306 -0,8 Al-hoceima avec 1,2%, a Fés et a Tanger et Guelmim avec 1,1%,
Produts alimentaires et Errachidia avec 1,1%, a Agadir, a Oujda avec 0,9%, a Agadir avec
boissons non alcoolisées 1311 1282 -22 1311 1298 -1,0 Rabat et Ladyoune avec 1,0%, 0,8%, & Al-hoceima avec 0,7%,
Boissons alcoolisées et tabac 1505 1505 0,0 1444 1498 37 a Settat avec 0,8%, a Tétouan et & Casablanca et Béni-Mellal avec
Produits non alimentaires 1148 1148 00 1121 1136 1,3 Dakhla avec 0,7%, a Marrakech  0,6%, a Errachidia avec 0,5%,
Articles d'habillements avec 0,4% et a Oujda avec 0,2%. et a Rabat, Ladyoune et Meknes
et chaussures 1182 1180 02 1167 1179 10 Pour I'évolution interannuelle, I'lPC  avec 0,3%.

Logements, eau, electricite,

gt auires combustibles 1100 1109 08 1091 1100 08  Evolution des variations interannuelles de 2024 a 2026
Meubles, aricles de ménages

etenretiencorantdufoyer 1134 1139 04 1125 1134 08 ANNEE Mai / Mai (1) Les Cina Premiers Mois @
Santé 1016 1016 00 1014 1015 01

Transport 1261 1247 -11 1169 1196 23 2024 0,4 09

Communication 1037 1036 -0,1 1040 1037 -0,3 2025 0,4 1,4

Loisirs et culture 1051 1049 -02 1051 1049 -02

Fnseignement 1244 1244 00 1218 1244 21 2026 1.2 05

ReStauraﬂtS et h6t8|S 1 23,2 1 23,5 0,2 1 20,3 1 22,8 2,1 Source : Haut-Commissariat au Plan.

Biens et services divers 1208 1207 01 1163 1203 34 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice général 1215 1204 -09 1197 1203 05 (2) Variation de I'indice moyen des cing premiers mois par rapport a celui de la méme période

Source : Haut-Commissariat au Plan.

de I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de Janvier a Mai Situation de Janvier a Mai
2025 2026* Van% (En millions de dirhams) 2025% 2026* VaR.%
. : Recettes ordinaires 174537 188 509 8,0
Péche Dépenses ordinaires 153886 172110 11,8
Produits commercialisés de la péche Dette publique 15331 17310 129
cotiere et artisanale Investissement 43715 51144 170
, Solde Net des Comptes Spéciaux -4 264 4013
Poids (en Tonne) 321550 264418 178 Solde du Budget Genéral 27328 -30733
Valeur (en milliers de Dh) 4420366 4396458 05 Source : Ministére de I'Economie et des Finances.
Source . Office National des Péches. Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) h
. . . Y . .Hﬂ'> - B -
Situation de Janvier a Mai fis ‘ ‘
2025° 2026* VaAR.% 20 4
Energie =
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 18681 19450 4.1 =g ; N
Mines or‘eﬁ:;}sés L Q'Si:'?;tisés i"ai‘r?:
Production des phosphates (milliersde tonnes) 15029 13167 -12.4 - Y -y
Batiment et Travaux Publics >
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 6 054 5733 -5,3

Sources : ONEE, OCF, Ministere de I'Aménagement du Territoire National, de I'Urbanisme, de
|'Habitat et de la Politique de la Ville.

Situation de Janvier a Mai
(En millions de dirhams) 2025* 2026* Var.%
Commerce Extérieur
Exportations 291176 315822 85
Biens (FAB) 172813 184924 7.0
Servi.ces 118363 130898 10,6
Importations 348140 390524 12,2
Biens (FAB) 287 633 323 899 12,6
Services 60507 66625 10,1
Solde commercial -56 964  -74 702
Taux de couverture (en %) 83,6 80,9
Recettes M.R.E. 46161 50223 8,8

FAB : Franco a Board
Source : Office des Changes.

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger

Situation de Janvier a Mai

2025% 2026* Var.%
Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 19630 18137 9,1
dont ; nuitées du tourisme international (en milliers) 12623 14040 11,2

Source : Ministere du Tourisme, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale et Solidaire.
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Situation de Janvier a Mai
2025° 2026* Va.%
1917185 2149531 12,1

(En millions de dirhams)
Agrégat de monnaie M3

Agrégats de placements liquides 1065 655 1107 404 39

Créances sur |'économie 1417084 1562202 10,2
Créances nettes des ID sur I'AC 332573 370648 11,4
Créances nettes des ID sur les non résidents 440 898 538 048 22,0
Ressources a caractére non monétaire 302265 342073 13,2
Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 83 354 83 354 0,0
Autres postes nets -54459  -62649  -15,0
Total des contreparties® 1917185 2149531 12,1

(1) : Total des contreparties = Créances nettes des ID ur les non résidents + Créances nettes des 1D sur IAC + Créances
suréconomie - Ressources a caractere non monétaire + Contrepartie des dépdts aupres au résor + ALres postes nets.

Source : Bank Al-Maghrib.

Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH)
—O— 2024 2025

—O— 2026

Situation au mois de Mai
2025 2026  Var%

Bourse
Volume des fransactions (en millions de DH) 813245 462477 -43,1

Capitalisation boursiere (en milions de DH) 944 594,84 1100 599,08 16,5

Indice MAS 17976,11 18 874,97 5,0
Indice MASI 20 146556  1341,89 -8,4
0.PC.V.M. 03 fvmL  OIMAM Van%
Nombre 615 619 0,7
Actifs nets (en millions de DH) 756 413,25 830711,93 9,8

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
* . Données provisoires R : Données rectifiées
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ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE

Les principales appréciations des chefs d’entreprises telles qu’elles
ressortent des enquétes de conjoncture réalisées par le HCP au titre du
2¢me trimestre 2026 auprés des entreprises opérant dans les secteurs des
industries manufacturieres, de I'extraction, de I’énergie, de I’environnement
ainsi que dans celui de la construction.

Ces appréciations portent sur I’évolution de I’activité au cours du 1* trimestre
2026 et les anticipations pour le 2¢™ trimestre 2026.

1. Evolution de la production selon les appréciations des chefs d’entreprises
au titre du 1er trimestre 2026

1.1. Secteur de I'Industrie

Au premier trimestre 2026, la production de Pindustrie manufacturiére aurait
connu une stabilité, résultat d’une hausse de la production dans les branches de
I'«Industrie chimique», de la «Fabrication d'équipements électriques» et de I'«Industrie
de I'nabillement», et d’une baisse de la production dans les branches de I'«Industrie
automobile», de la «Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique» et de la
«Fabrication de produits métalliques, a I'exception des machines et des équipements».
Les carnets de commandes du secteur sont jugés d’un niveau normal par les chefs
d’entreprises. S’agissant de I’emploi, il aurait connu une stabilité. Globalement, le taux
d'utilisation des capacités de production (TUC) dans Iindustrie manufacturiére se
serait établi a 74%.

Au premier trimestre 2026, 43% des entreprises de P'industrie manufacturiére
auraient rencontré des difficultés d’approvisionnement en matiéres premieres,
principalement celles d’origine étrangere.

Les stocks de matieres premieres durant ce trimestre se seraient situés a un niveau
normal et la trésorerie aurait été jugée «difficile» selon 20% des patrons. Par branche
d’activité, cette proportion atteint prés de 30% dans I'industrie des «Textiles et cuirs».
Au premier trimestre 2026, la production de Pindustrie extractive aurait connu une
baisse, résultat d'une diminution de la production des phosphates. Les prix de vente
des produits de ce secteur auraient connu une baisse et I'emploi aurait connu une
augmentation.

Au premier trimestre 2026, la production de industrie énergétique aurait enregistré
une augmentation, principalement imputable a la hausse de I'activité dans la branche
«Production et distribution d'électricité, de gaz, de vapeur et d'air conditionné». Les prix
de vente des produits du secteur auraient également augmenté. En revanche, I'emploi
aurait connu une baisse au cours de la méme période.

La production de I'industrie environnementale aurait connu une stabilité imputable
a une stagnation de I'activité du «Captage, traitement et distribution d’eau». En ce qui
concerne les carnets de commande de ce secteur, ils se seraient établis a un niveau
normal et I'emploi aurait connu une stabilité.

1.2. Secteur de la Construction

Au premier trimestre 2026, I'activité du secteur de la Construction aurait enregistré
une augmentation. Cette évolution serait attribuable, d’une part, a la hausse de I'activité
dans les branches de la «Construction de batiments» et des «Travaux de construction
spécialisés» et, d’autre part, a la stagnation de I'activité dans le «Génie civil».

Les carnets de commandes dans la construction se seraient situés a un niveau normal
et I'emploi aurait connu une hausse. Dans ces conditions, le taux d’utilisation des
capacites de production (TUC) dans le secteur de la Gonstruction serait établi a 72%.
Au premier trimestre 2026, 23% des entreprises du secteur de la Construction
auraient rencontré des difficultés d’approvisionnement en matieres premieres. Par
ailleurs, la situation de trésorerie aurait ét¢ jugée «difficile » par 30% des chefs
d'entreprise.

2. Prévisions de la production selon les anticipations des chefs d’entreprises
au titre du 2°™ trimestre 2026

2.1. Secteur de 'Industrie

Au deuxieme trimestre 2026, les entreprises de Pindustrie manufacturiére
anticipent une augmentation de leur niveau de production. Cette évolution serait
principalement attribuable, d’une part, a une hausse de I'activité dans les branches de
I'«Industrie alimentaire», de I'«<Industrie chimique» , de I'«Industrie automobile» et de la
«Fabrication d'équipements électriques» et, d’autre part, a une diminution de celle de
I'«Industrie du papier et du carton» et la «Fabrication de textiles».

Concernant les anticipations de I'emploi, les industriels prévoient globalement une
stabilité des effectifs employés.

S’agissant de Iindustrie extractive, les entreprises de ce secteur prévoient une
baisse de leur production pour le deuxiéme trimestre 2026. Cette évolution serait
imputable principalement & une diminution de la production des phosphates. Au niveau
des effectifs employés, les patrons de ce secteur prévoient une diminution.

La production énergétique attendue pour le deuxieme trimestre 2026, connaitrait
une augmentation attribuable a la hausse de la «Production et distribution d’électricité,
de gaz, de vapeur et d'air conditionné». Pour ce qui est de I'emploi, il connaitrait une
diminution des effectifs au cours du méme trimestre.

Pour le méme trimestre, les entreprises de P'industrie environnementale anticipent
une stabilité de la production notamment dans les activités du «Captage, traitement et
distribution d’eau» et une stabilité des effectifs employés.

2.2. Secteur de la Construction

Les anticipations avancées par les chefs d’entreprises du secteur de la Gonstruction,
pour le deuxieme trimestre 2026, font ressortir une augmentation de I'activité. Cette
évolution résulterait, d’'une part, de la hausse d’activite attendue dans les branches
de la «Construction de batiments» et des «Travaux de construction spécialisés» et,
d'autre part, de la stagnation d’activité prévue dans le «Génie civil». Cette évolution
dans le secteur de la construction serait accompagnée par une hausse prévue des
effectifs employés.

4 Opinions des chefs d’entreprises dans I’industrie \
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LES INDICES DU COMMERCE EXTERIEUR

Baisse des indices des valeurs unitaires a I'importation de 0,5%
et hausse des indices a I’exportation de 2,6%.

Lindice des valeurs unitaires a I'importation a enregistré une
baisse de 0,5% au cours du premier trimestre de 2026 par rapport

INDICES DES VALEURS UNITAIRES PAR GROUPEMENT
D’UTILISATION (BASE 100 : 2019)

‘ 15 TRIMESTRE | 19 TRIMESTRE ‘ VAR %

GROUPEMENT D’UTILISATION

au méme trimestre de 2025. Cette évolution résulte principalement de 2025 | 2026
la baisse des valeurs unitaires de I’«énergie et lubrifiants» de 7,8%, IMPORTATIONS 1093 | 1087 | -05
des «produits finis d'équipement industriel» de 3,3%, de I'«alimentation, - Aimentation. boissons el tabacs 132’2 124'3 —6,0
boissons et tabacs» de 6,0%, des «demi-produits» de 1,3%, des , = . : .
«produits bruts d’origine animale et végétale» de 3,1% et des «produits | 2- Energie et lubrifiants _ 98,2 90,5 | -78
finis d’équipement agricole» de 8,8%. Les indices des valeurs unitaires | 3- Produits bruts d'origine animale et végétale 112,5 | 109,0 | -3/1
des «produits bruts d’origine minérale» et des «produits finis de  |4- Produits bruts d'origine minérale 845 | 1529 | 80,9
consommation» ont, quant a eusx, aug'melnté respectivement de 80,9%  |5- Demi-Produits 119,7 | 118,1 13
e s o avaashsa g oprrs |6 P s kpnsgie | 1121 | 1022 | -3
une hausse de 2,6% au cours du premier trimestre de 2026 par ’rapport r- Produ!ts f!n!s déquipement mdustnel 9.9 93,7 | 8.3
au trimestre correspondant de I'année précédente. Cette augmentation | 8- Produits finis de consommation 13,7 | 1169 2,8
s'explique essentiellement par la hausse des valeurs unitaires des  |EXPORTATIONS 117,0 | 120,1 2,6
«produits finis de consommation» de 5,6%, de I'«alimentation, boissons 1- Alimentation, boissons et tabacs 100,7 | 107,9 7,1
et tabacs» de 7,1%, des «produits finis d’équipement industriel» de 2- Energie et lubrifiants 89,5 852 | -4,8
4,0%, des «produits bruts d'origine minérale» de 7,0% et des «produits 3 proqits bruts d'origine animele et végetale 164,7 | 1449 [-12,0
finis d’équipement agricole» de 20,5%. En revanche, cet indice a baissé 4 Produits brts d origine mingrale 191 ’3 129Y8 7’0
dans les «demi-produits» de 5,6%, les «produits bruts d’origine animale : : ! ! !
et végétale» de 12,0% et I'«énergie et lubrifiants» de 4,8%. 5- Demi-Produits , 1311 | 1238 | -56
6- Produits finis d'équipement agricole 73,8 88,9 | 20,5
INDICES TRIMESTRIELS DES VALEURS UNITAIRES 7- Produits finis d'équipement industriel 1174 | 1221 | 40
(BASE 100: 2019) 8- Produits finis de consommation 1082 | 1143 | 56
ANNEE | TRIMESTRE | EXPORTATIONS | IMPORTATIONS Source - Haut-Commissariat au Plan.
S e e INDICES MENSUELS DES VALEURS UNITAIRES PAR
2024 ———— : ’ GROUPEMENT D’UTILISATION RELATIFS AU PREMIER
3° Trim. 116,9 110,8 TRIMESTRE 2026 (BASE 100 : 2019
. L L] GROUPEMENT D'UTILISATION | Jwe | Fowe
1e Trim. 117,0 109,3 2026 | 2026
2025 2™ Trim. 1171 104,8 IMPORTATIONS
3¢me Trim. 1174 104,4 1- Alimentation, baissons et tabacs 1261 | 1239 1229
45 Trim. 116,7 106,0 2- Energie et lubrifiants 81,9 83,5 |104,2
2026 |1 Trim. 120.1 1087 3- Produits bruts d'origine animale et végétale 118,1 109,1 |100,8
4- Produits bruts d'origine minérale 1342 | 1471 | 1758
Source ; Haut-Commissariat au Plan. 5- Demi-Produits 1179 118,9 | 1174
6- Produits finis d'équipement agricole 91,4 98,3 |111,8
/" Evolution trimestrielle des Indices des valeurs unitaires du commerce extérieur 7- Produits finis d'équipement industriel 94,2 93,3 | 93,6
—0— Valeurs unitaires des exg)gﬁzgo1ngu o 9\)Ialeurs; unitaires des importations EXEE)S.LI{R%: g]lilssde consommation _: _:;’g 1;(7)’2 :: ;g’g
1- Alimentation, boissons et tabacs 116,6 | 104,0 | 1031
2- Energie et lubrifiants 76,6 79,2 | 999
3- Produits bruts d’origine animale et végétale 149,3 | 142,0 | 1455
(1103 4- Produits bruts d’origine minérale 137,2 | 1331 |121,3
‘ ‘ ‘ ‘ 5- Demi-Produits 98,3 | 123,5 | 1448
! 6- Produits finis d'équipement agricole 73,4 95,7 | 98,1
[Eoo Tim1  Tm2 Tm3  Tim4 | Tim1  Tim2 Tim3  Trim4 | Trim.1 7- Produits finis d’équipement industriel ‘]224 123’9 120’0
\_ 2024 2025 20261/ |8- Produits finis de consommation 1145 | 1164 [112,2

Source ; Haut-Commissariat au Plan.

Source : Haut-Commissariat au Plan.
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