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Indice des Prix a la Consommation (Base 100: 2017)
Evolution par division de produits

Evolution de I’'IPC par ville

Inpices MENSUELS

Juin JulLLET

INDICES DES SEPT
Premiers Mois

2026 2026 V% 2025 2026 Vm.%
indice des prix a la lannée précédente, Iindice  Agadir 194 1183 09 1187 195 07
|_C0n30mmati0n .a C(_)HIHU, des prix a la consommation a Casablanca 118,9 17,7 -1,0 1184 1189 0,4
zozg}J u%%urgaggemd0és1f’jgcyiU|rl)I$ enregistré une baisse de 0,6% au &S 1213 1203 08 1226 1221 -04
rapport au mois précédent.  cours du mois de juillet 2026. Kenitra 196 1197 01 1208 1206 0.2
Cette variation est le résultat de  Le taux d’accroissement de g/lgrdrakeoh 1211 1190 A7 1213 1209 "?’3
la baisse de 1,9% de lindice  pingice moyen des sept premiers o 10519508 1164 196 19
des produits alimentaires et de . Rabat 182 170 40 1181 1183 02
0,3% de I'indice des produits non ~ MOiS d& 2026, par rapport a celui Tggouan 1216 1207 07 1202 1218 13
alimentaires. de la méme période de 2025,  Meknés 1184 1172 10 1178 1180 0.2
Comparé au méme mois de s'établita 0,3%. Tanger 1202 1189 41 1191 1202 09
Laayoune 1224 1224 00 1219 1224 04
Evolution mensuelle de I'indice des prix 2 la consommation (IPC) Dakhla 190 1184  -05 1194 1191 03
om0 2035 o 2026 Guelmim 1262 1246  -13 1232 1249 14
Seftat 1167 1157 09 1181 1174 06
g Safi 1234 1217 14 1244 1235 07
Beni-Mellal 1213 1202 09 1234 1235 01
(=08 Al-hoceima 1251 1244 06 1252 1255 02
Errachidia 1209 1205 03 1217 1219 02
Ensemble 1199 1187 -1,0 1196 120,0 0,3
117 Source : Haut-Commissariat au Plan.
g a E Au cours du mois de juilet a enregistré au cours des sept
H K = o E 3 H H E de l'année 2026, les indices premiers mois de 2026 par rapport

Inpices MENSUELS

Divisions e Probuits
Jui

JulLLEr

INDICES DES SEPT
PREMIERS MOIS

2025

2026 Var%

mensuels par ville ont connu, par
rapport au mois précédent, Les
baisses les plus importantes a
Marrakech avec 1,7%, a Safi avec
1,4%, a Guelmim avec 1,3%, a

a la méme période de 2025 les
baisses les plus importantes a Safi
avec 0,7%, a Settat avec 0,6%,
a Fes avec 0,4%, a Marrakech
et Dakhla avec 0,3%. En revanche,

2026 Tanger avec 1,1%, a Casablanca,  des hausses ont été enregistrées
Produits alimentaires 1280 1256 -19 1313 1295 -14 Rabat et Meknés avec 1,0%, a a Guelmim avec 1,4%, a Tétouan
Produits alimentaires et Agadir, Settat et Beni-Mellal avec  avec 1,3%, a Oujda avec 1,0%, a
boissons non alcoolisées 1272 1246 -20 1308 1287 -16 0,9%, a Fés et Oujda avec 0,8%,a  Tanger avec 0,9%, a Agadir avec
Boissons alcoolisées ettabac 1505 1505 0,0 1445 1500 38 Tétouan avec 0,7%, a Al-hoceima  0,7%, a Casablanca et Ladyoune
Produits non alimentaires 1146 1143 -03 1121 1139 16 avec 0,6%, a Dakhla avec 0,5%  avec 0,4%, a Rabat, Meknes, Al-
Articles d"hahillements et a Errachidia avec 0,3%. hoceima et Errachidia avec 0,2%,
et chaussures 79 mr7 02 1168 1178 09 Pour I'évolution interannuelle, I'lPC & Beni-Mellal avec 0,1%,
Logements, eau, electricite,
gt auires combustibles 108 1108 01 1091 1102 10 Evolution des variations interannuelles de 2024 a 2026
Meubles, aricles de ménages
etenrefien courantdufoyer 1139 1140 01 1126 1136 09 ANNEE JuiLeer / Juicer (1) Les Sept Premiers Mois @
Santé 10,7 101,700 1014 1016 02
Transport 1234 1217 14 1168 1205 32 2024 1,3 1,0
Communication 1036 1037 01 1040 1037 -0,3 2025 0,5 1,2
Loisirs et culture 1048 1048 00 1050 1049 -01
Fnseignement 1244 1244 00 1218 1244 21 2026 -0.6 03
ReStauraﬂtS et h6t8|S 1 23,9 1 24,7 0,6 1 20,7 1 23,3 2,2 Source : Haut-Commissariat au Plan.
Biens et services divers 1207 1204 02 1164 1204 34 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice général 1199 1187 -10 1196 1200 03 (2) Variation de I'indice moyen des sept premiers mois par rapport  celui de la méme période

Source : Haut-Commissariat au Plan.

de I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de Janvier a Juillet

Situation de Janvier a Juillet

- ' R o
20257 2026* Var% (-En millions de dirhams) 2025 2026* VAr.%

. ecettes ordinaires 248546 278 226 11,9
Péche Dépenses ordinaires 212490 242 621 14,2
Produits commercialisés de la péche Dette publique 26111 29765 14,0

. Solde Net des Comptes Spéciaux -30848 -17732
Poids (en Tonne) 524229 551547 5.2 Solde du Budget Genéral -55639  -51 441
Valeur (en milliers de Dh) 6152908 6281986 2.1 Source : Ministére de I'Economie et des Finances.
N

Source : Office National des Péches.

Situation de Janvier a Juillet

2025° 2026* Var.%
Energie
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 27618 29107 54
Mines
Production des phosphates (milliers de tonnes) 21687 18208  -16,0
Batiment et Travaux Publics
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 8288 8 226 -0,8

Sources : ONEE, OCE, Ministere de I'Aménagement du Territoire National, de I'Urbanisme, de
|'Habitat et de la Politique de la Ville.

Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH)
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Situation de Janvier a Juillet
2025° 2026* Va.%
1973336 2195010 11,2

(En millions de dirhams)
Agrégat de monnaie M3

Agrégats de placements liquides 1085426 1106 854 2,0

Situation de Janvier 3 Juillet  [ECCELCERUBVIUNIG 1442732 1601962 11,0
Créances nettes des ID sur I'AC 354408 358750 1,2
(En millions de dirhams) 2025*  2026* Var.% Créances nettes des ID sur les non résidents 450 495 538413 19,5
Commerce Extérieur Ressources a caractére non monétaire 304335 344563 132
Exportations 409451 454231 109 Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 83354 83354 0,0
Biens (FAB) 238423 260 856 9.4 Autres postes nets -53319  -52851 0,9
Services 171028 193375 13,1 Total des contreparties® 1973336 2195010 11,2
mportatiohs A T S 16 (et oo . ot o o i st
Biens (FAB 408558 477038 168 Sy S '
Servica(es ) 56 689 97 896 129 Source : Bank Al-Maghrib.
Solde commercial -85796 -120703 Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH)
Taux de couverture (en %) 82,7 79,0 —o— 2024 2025 -0 202
Recettes M.R.E. 69170 74788 8,1

FAB : Franco a Board
Source : Office des Changes.

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger

Situation de Janvier a Juillet
2025° 2026* Var.%

Nuitées globales dans les établissements

classés (en milliers) 23 831

25 845 8,4

19270 10,6

dont ; nuitées du tourisme international (en milliers) 17 427

Source : Ministere du Tourisme, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale et Solidaire.

Nuitées du tourisme international (en milliers)
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Situation au mois de Juillet
2025 2026  Var%

Bourse

Volume des fransactions (en milionsdeDH) 2591320 8 335,13 -67,8

Capitalisation boursiere (en millions de DH) 1036 388,00 1030 616,67 -0,6

Indice MASI 19634,87 17 843,70 9.1

Indice MASI 20 161500 131755 -18.4

05Jun 03 JuiLer

2026

2026
Nombre 623 624 0,2

Actifs nets (en millions de DH) 827 090,28 821 106,06 0,7

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
* . Données provisoires R : Données rectifiées
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ENQUETES TRIMESTRIELLES DE CONJONCTURE

Les principales appréciations des chefs d’entreprises telles qu’elles
ressortent des enquétes de conjoncture réalisées par le HCP au titre du
3% trimestre 2026 auprés des entreprises opérant dans les secteurs
des services marchands non financiers et du commerce de gros. Ces
appréciations portent sur I’évolution de I’activité au cours du 2é™ trimestre
et les anticipations pour le 3*™ trimestre 2026.

1. Evolution de I'activité par secteur selon les appréciations des chefs
d’entreprises pour le 2¢™ trimestre 2026

1.1. Secteur des Services marchands non financiers

Au 2¢™ trimestre 2026, I'activité des services marchands non financiers aurait
connu une hausse selon 66% des patrons et une baisse selon 8%.

Cette évolution aurait été le résultat, d’'une part, de I'augmentation des activités de
«Télécommunications», des «Transports Aériens» et de I'«Entreposage et services
auxiliaires des transports» et, d’autre part, de la baisse d’activité enregistrée dans les
branches de la «Publicité et études de marché», des « Activités de poste et de courrier»
et de la «Programmation et diffusion». Le taux d’utilisation des capacités de prestation
(TUC) du secteur se serait établi a 75%.

Les carnets de commande du secteur se seraient situés a un niveau normal par
85% des patrons. L'emploi aurait connu une augmentation selon 37% des chefs
d’entreprises, et une diminution selon 18%.

1.2. Secteur du Commerce de gros

Au 2¢™ trimestre 2026, les ventes du secteur du Commerce de gros sur le marché
local auraient connu une augmentation selon 21% des grossistes, et une stabilité
selon 60%.

Cette évolution serait due principalement, d’une part, a la hausse des ventes dans
le «<Commerce de gros d'autres équipements industriels» et le «<Commerce de gros
de biens domestiques» et, d’autre part, a la baisse des ventes dans les «Autres
commerces de gros spécialisés’».

[’emploi aurait connu une stabilité selon 75% des chefs d’entreprise. Les stocks de
marchandises se seraient situés a un niveau normal selon 87% des grossistes et la
tendance observée des prix de vente aurait affiché une hausse, selon 33% des chefs
d’entreprises et une stabilité selon 58% d'entre eux.

2. Anticipations des chefs d’entreprises pour le 3*™ trimestre 2026

2.1. Secteur des Services marchands non financiers

Les anticipations des chefs d'entreprises du secteur des services marchands
non financiers, pour le 3¢™ trimestre 2026, révélent une augmentation de I'activité
globale, selon 50% d’entre eux et une baisse selon 15%.

Ces anticipations seraient dues, d’une part, a la hausse de I'activité prévue dans
les branches des «Transports Aériens», de I'«<Entreposage et services auxiliaires
des transports», des «Transports terrestres et transport par conduites» et de
I'<Hébergement», et d'autres part, a la baisse de I'activité prévue dans les branches
de la «Restauration», de la « Programmation et diffusion» et des «Activités de poste
et de courrier».

45% des chefs d'entreprise de ce secteur prévoient une hausse de la demande,
et 17% une baisse. Concernant les effectifs employés, 30% des patrons anticipent une
augmentation et 19% une diminution.

2.2. Secteur du Commerce de gros

Les anticipations de 68% des grossistes affichent une stabilité du volume global des
ventes pour le 3¢ trimestre 2026, et une hausse selon 21% d’entre eux.

Cette évolution serait principalement attribuable, d'une part, a la hausse prévue des
ventes dans les «Autres commerces de gros spécialisés™» et le «Commerce de gros
de produits alimentaires, de boissons et de tabac» et, d’autre part, & la baisse prévue
des ventes dans le «Commerce de gros d'équipements de I'information et de la
communication».

Les commandes prévues pour le 3% trimestre 2026 seraient d’un niveau normal
selon 73% des chefs d’entreprises. L'emploi connaitrait une stabilité des effectifs selon
79% des grossistes.

(1) Comprend principalement le commerce de gros de combustibles, de minerais et de métaux.
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L'INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
ENERGETIQUE ET MINIERE (BASE 100 : 2015)

DU DEUXIEME TRIMESTRE 2026

L'indice de la production des industries manufacturiéres hors
raffinage de pétrole a enregistré une baisse de 4,5% au cours du
deuxiéme trimestre 2026 par rapport a la méme période de 2025.
Cette diminution s'explique essentiellement par la baisse des indices
de production dans plusieurs branches, en particulier : I'«industrie
chimique» (29,5%), I'«industrie  de [I'habillement> (10,0%), la
«fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques»
(19,5%), I'«<imprimerie et reproduction d'enregistrements» (12,3%) et la
«fabrication de meubles» (5,0%).

En revanche, l'indice des «industries alimentaires» a enregistré une
hausse de 5,7%, tandis que ceux de la «fabrication d'autres produits
minéraux non métalliques», la «fabrication de produits métalliques, a
I'exception des machines et des équipements», I'«<industrie automobile»
et la «<métallurgie» ont augmenté respectivement de 5,9%, 14,1%, 6,0%
et 11,6%.

Par ailleurs, Lindice de la production des industries extractives
a enregistré une baisse de 28,8%, résultant de la baisse de I'indice des
«produits divers des industries extractives» de 29,6% et de la hausse de
celui des «minerais métalliques» de 0,6%.

Enfin, Lindice de la production de I'énergie électrique a enregistreé,
de son c6té, une hausse de 1,9%.

INDICE DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE, ENERGETIQUE
ET MINIERE (BASE 100 : 2015) DU DEUXIEME TRIMESTRE 2026

2% TrimesThe | 2 TrmesTRe| VAR
SECTEURS ET BRANCHES 202; 202; %

Industries extractives 144,6 103,0 (-28,8
Extraction de minerais métalliques 89,8 90,3 0,6
Autres industries extractives 1474 103,7 |-29,6
Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole| 121,1 1156 | -45
Industries alimentaires 1218 1287 57
Fabrication de boissons 78,0 776 | -05
Fabrication de produits a base de tabac 96,5 98,9 25
Fabrication de textiles 76,3 83,1 8,9
Industrie d’habillement 85,7 771 1-10,0
Industrie du cuir et de la chaussure (& I'exception de
I'habillement en cuir) 68,1 1,2 46

Travail du bois et fabrication darticles en bois et en
liége, & I'exception des meubles; fabrication d'articles
en vannerie et sparterie 425 402 | -54

EVOLUTION TRIMESTRIELLE DE L'INDICE DE LA PRODUCTION Industrie du papier et du carton 1228 124,1 1,1
PAR SECTEUR Imprimerie et reproduction d’enregistrements 132,2 1159 |[-123
, INDUSTRIES i chin _
MNEE | TRIVESTRE | WOUSTRES. | WANUFACTURIERES | ELECTRICITE  [EEBICCUIGIL 1674 | 1180 |-295
HORS RAFFINAGE Industrie pharmaceutique 146,5 1536 | 48
1 - T””," 128,2 120,2 136,6 Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 152,7 1504 | -15
2025 (2 10m. | 1446 121, 138,3 Fabication d'autres produfts ming sl %3 | 1062 | 59
30 Trim. 1483 1249 158.8 abrication d'autres produits minéraux non métalliques , , ,
48 Trim, 143,6 1446 144,3 Métallurgie 95,6 106,7 | 11,6
2026 1 Trim. 125,8 118,5 131,6 Fabrication de produits métalliques, a I'exclusion des
288 Trim. 103,0 115,6 140,9 machines et des équipements 66,7 761 | 141
Source - Haut Commissariat au Plan Egﬁgﬁgtslon e produits informatiques, électroniques et 1203 %9 |-195
/" Evolution trimestrielle de I'lndice de la Production par Secteur ™ | Fabrication déquipements électriques 1452 | 1580 | 88
—O— Industries extractives Industries manufacturiéres —O— Electricité Fabrication de machines et éqUipememS n.c.a. 97,0 101 ,3 4,4
o  Pororafinage de perole Industrie automobile 1670 | 1770 | 60
At ) -
O Fabrication d"autres matériels de transport 108,1 1169 | 81
| 145 4 1’7@
o= ~TN e — Fabricaton de meubles 936 | 889 | 50
_— ‘ Autres industries manufacturiéres 82,2 66,7 |-18,9
(L) Réparation et installation de machines et d'équipements| 91,5 92,4 1,0
T Tim2 | Tim3 | Tima ‘ T T T2 Production et distribution d’électricité 138,3 1409 | 19
\ 2025 2026 / Source : Haut Commissariat au Plan.
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