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 BULLETIN MENSUEL

Inpices pes Huir
Premiers Mois

2026 2026 Var.% 2025 2026 V%
'indice des prix a la  Comparé au méme mois de  Agadi 183 1199 14 188 1196 07
Loonsommation a connu, Il'année précédente, Ilindice  Casablanca 17,7 1183 05 1184 1189 04
au cours du mois d’aolit des prix & la consommation a  Fes 1203 1215 10 1227 1220 -06
2026, une hausse de 0,8% enregistré une baisse de 0,3%  Kénitra 1197 1203 05 1208 1206 0.2
par rapport au mois préceédent.  au cours du mois d’ao(it 2026.  Marrakech 190 1197 06 1213 1207 -05
Cette variation est le résultat de  Le taux d’accroissement de  Oujda 119,5 1208 11 1184 1197 1,1
la hausse de 0,9% de lindice I'indice moyen des huit premiers ~ Rabat 1170 1179 08 1181 1183 02
des produits alimentaires et de  mois de 2026, par rapport a  Tétouan 1207 1222 12 1204 1219 12
0,7% de I'indice des produits celui de la méme période de  Meknes 172 1179 06 1178 1180 02
non alimentaires. 2025, s'établit 4 0,3%. Tanger 189 1200 09 193 1201 07
Laayoune 1224 1231 06 1219 1225 05
Evolution mensuelle de I'indice des prix 2 la consommation (IPC) Dakhla 1184 1191 06 1192 1191 01
o o 2035 o 2026 Guelmim 1246 1254 06 1232 1250 15
Settat 1157 1166 08 1182 1173 08
Safi 1217 1232 12 1244 1235 -07
Beni-Mellal 1202 1216 12 1235 1233 02
Al-hoceima 1244 1264 16 1257 1256 -0,
Errachidia 1205 1215 08 1219 1219 00
Ensemble 1187 1196 08 1197 1200 03

Source : Haut-Commissariat au Plan.

g a E Aucoursdumoisd’aoltde'année  I'lPC a enregistré au cours des
H [ = == H H H E 2026, les indices mensuels par  huit premiers mois de 2026

ville ont connu, par rapport au
mois précédent, Les hausses les
plus importantes a Al-hoceima
avec 1,6%, a Agadir avec 1,4%, a
Tétouan, Safi et Beni-Mellal avec

Inpices pes Huir
PREMIERS MOIS

2025 2026 Var%

Inpices MENSUELS
Divisions e Probuits

Juwter Aot

Viar.%

par rapport a la méme période
de 2025 les baisses les plus
importantes a Settat avec 0,8%,
a Safi avec 0,7%, a Fes avec
0,6%, a Marrakech avec 0,5%.

2026 2026 1,2%, a Oujda avec 1,1%, a Fés
Produits alimentaires 1256 126,7 09 1314 1292 -1,7 avec 1,0%, a Tanger avec 0,9%, En, revanphel, dgs hausges ont
Produfts alimentalres et 4 Rabat, Settat et Errachidia avec ~ 6t€ enregistrées a Guelmim avec
boissons non alcoolisees 1246 1258 10 1309 1284 -19 08%, a Marrakech, Mekngs, 1.9%, @ Tetouan avec 1,2%, a
Boissons alcoolisées ettabac 1505 1506 0,1 1446 1501 338 Ladyoune, Dakhla et a Guelmim ~Oujda avec 1,1%, a Agadir et
Produits non alimentaires 1143 1151 07 1121 1140 17  avec 0,6% et a Casablanca et Tanger avec 0,7%, a Laayoune
Aricles Thabilements Kénitra avec 0,5%. avec 0,5%, a Casablanca avec
et chaussures 77 m79 02 1168 1179 09 Pour I'évolution interannuelle,  0,4%, a Rabat et Meknés avec 0,2%.
Logements, eau, electricite,
gt auires combustibles 1109 1108 00 1092 1103 10  Evolution des variations interannuelles de 2024 a 2026
Meubles, aricles de ménages
efenteien corantdufoyer 1140 1143 03 1127 1137 09 ANNEE Aoir / Aot () Les Hurr Premiers Mois @
Santé 1017 101,700 1014 1016 02
Transport 1217 1258 34 1168 1211 37 2024 1,7 1,1
Communication 1037 1037 0,0 1040 1037 -0,3 2025 0,3 1,1
Loisirs et culture 1048 1048 00 1050 1049 -01
Enseignement 1244 1244 00 1218 1244 21 2026 0.3 03
ReStauraﬂtS et h6t8|S 124,7 125,4 0,6 120,9 123,5 2,2 Source : Haut-Commissariat au Plan.
Biens et services divers 1204 1208 03 1165 1204 33 (1) Variation de I'indice du mois courant par rapport au méme mois de I'année précédente.
Indice général 1187 1196 08 1197 1200 03 (2) Variation de I'indice moyen des huit premiers mois par rapport & celui de la méme période

Source : Haut-Commissariat au Plan. de I'année précédente.



INDICATEURS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

Situation de Janvier a Aoiit Situation de Janvier a Aoiit
2025 2026* Van% (En millions de dirhams) 2025% 2026* VaR.%
. . Recettes ordinaires 281642 308 863 9,7
Péche Dépenses ordinaires 242024 268 230 10,8
Produits commercialisés de la péche Dette publique 31819 34713 9,1
cétiere et artisanale Investissement 67 887 75 655 11,4
, Solde Net des Comptes Spéciaux -32220 -24582
Poids (en Tonne) 682683 723490 6,0 Solde du Budget Genéral 60488 -59 603
Valeur (en milliers de Dh) 7368340 7439480 1,0 Source : Ministére de I'Economie et des Finances.
Source . Office National des Péches. Evolution des recettes et des dépenses (en milliards de DH) h
= -
Situation de Janvier a Aoilt - ‘* ‘
2025°  2026* Var%
Energie [ 150 2
Energie nette appelée d'électricité (GWh) 32340 34056 53 > . N
Mines D i - " -
Production des phosphates (milliersde tonnes) 25060 20962 -16.4 _— 20 oY
Batiment et Travaux Publics >
Consommation du ciment (milliers de tonnes) 9636 9527 -1

Sources : ONEE, OCE, Ministere de I'Aménagement du Territoire National, de I'Urbanisme, de
|'Habitat et de la Politique de la Ville.

Situation de Janvier a Aoiit

2025° 2026* Var.%
1981163 2215675 11,8
1088135 1098 313 0,9

(En millions de dirhams)

Agrégat de monnaie M3
Agrégats de placements liquides

Situation de Janvier a Aoiit Gréances sur_I'economie 1439679 1602619 11,3
Créances nettes des ID sur I'AC 352732 378296 72
(En millions de dirhams) 2025 2026* Var.% Créances nettes des ID sur les non résidents 464 633 549916 18,4
Commerce Extérieur Ressources a caractére non monétaire 307717 346 731 127
Exportations 469945 521185 109 Contrepartie des dépdts auprés du Trésor 83354 83354 0,0
Biens (FAB) 266 061 291 623 96 Autres postes nets -51518  -51779 -0,5
Services 203884 229 562 126 Total des contreparties® 1981163 2215675 11,8
Importations 564 513 654 650 16,0 (1): Tola{ des contreparties = Créances nettes des 1D sur les non résicents + Créances nettes des D sur FAC + Créances
Bi eng (F AB) 464 889 543 347 16.9 Souig;/ ecgfrrynliemffe/swsgg]r;f g caractére non monétaire + Contrepartie des dépdts aupres du résor + Auires postes nets.
Services 99624 111303 11,7
Solde commercial -94568 -133 465 Agrégat de monnaie M3 (en milliards de DH)
Taux de couverture (en %) 83,2 79,6 —o— 2024 2025 -0 202
Recettes M.R.E. 81846 89215 9,0

FAB : Franco a Board
Source : Office des Changes.

MRE : Marocains Résidant a I'Etranger

Situation de Janvier a Aoilt

2025% 2026* Var.%
Nuitées globales dans les établissements
classés (en milliers) 28442 30774 8,2
dont ; nuitées du tourisme international (en milliers) 20185 22237 10,2

Source : Ministere du Tourisme, de I'Artisanat et de I'Economie Sociale et Solidaire.
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Situation au mois de Aoiit
2025 2026  Var%

Bourse
Volume des fransactions (en milionsdeDH) 11 613,99 6 692,22 -42,4

Capitalisation boursiere (en millions de DH)  1055664,35 1095 240,27 3,7

Indice MAS 20 054,88 18652,72 -7,0
Indice MASI 20 164427 134193  -184
ORCVM. 10 s "ooe  Vand
Nombre 624 627 0,5
Actifs nets (en millions de DH) 843 615,50 846 564,21 03

OPCVM : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
Sources : Bourse de Casablanca et Autorité Marocaine du Marché des Capitaux.
* . Données provisoires R : Données rectifiées

BULLETIN MENSUEL DU HAUT-COMMISSARIAT AU PLAN



RESULTATS DE L'ENQUETE DE CONJONCTURE

AUPRES DES MENAGES

Les résultats de I’enquéte permanente de conjoncture auprés des ménages,
menée par le Haut-Commissariat au Plan (HCP), montrent qu’au troisieme
trimestre de 2026, I'Indice de Confiance des Ménages (ICM) enregistre une
légére baisse par rapport au trimestre précédent et une amélioration par
rapport au méme trimestre de I’année 2025.

Au troisiéme trimestre de 2026, I'indice de confiance des ménages (ICM) s’établit a
59,2 points, au lieu de 60,1 points enregistrés le trimestre précédent et 53,6 points
le méme trimestre de I'année précédente.

1. Evolution des composantes de I'ICM

Les composantes de I'lCM portent sur la perception par les ménages de I'évolution
du niveau de vie, du chémage, de I'opportunité a effectuer des achats de biens
durables et de leur situation financiere.

o Sentiment d’une amélioration du niveau de vie selon les perceptions des ménages
Au troisieme trimestre de 2026, 76,3% des ménages déclarent une dégradation du
niveau de vie au cours des 12 derniers mois, 18,5% un maintien au méme niveau
et 5,2% une amélioration. Le solde d’opinion relatif a I'évolution passée du niveau
de vie est resté négatif a moins 71,1 points, contre moins 73,1 points au trimestre
précédent et moins 72,9 points au méme trimestre de I'année passée.

S'agissant de I'évolution du niveau de vie au cours des 12 prochains mois, 51,7%
des ménages s'attendent a une dégradation, 39,6% a un maintien au méme niveau
et 8,7% a une amélioration. Le solde d’opinion de cet indicateur est resté ainsi
négatif a moins 43,0 points, contre moins 41,7 points un trimestre auparavant
et moins 44,3 points un an auparavant.

e Perceptions négatives quant a I’évolution du chdmage

Au troisieme trimestre de 2026, 61,3% contre 17,3% des ménages s'attendent a
une hausse du chomage au cours des 12 prochains mois. Le solde d’opinion relatif
a cet indicateur s’établit a moins 44,0 points, contre moins 38,8 points au trimestre
précédent et moins 56,4 points au méme trimestre de I'année précédente.

e Une conjoncture toujours percue comme peu favorable a 'achat de biens durables
Au troisieme trimestre de 2026, 63,8% contre 14,5% des ménages considérent
que le moment n’est pas opportun pour effectuer des achats de biens durables. Le
solde d’opinion de cet indicateur est resté ainsi négatif a moins 49,3 points, contre
moins 50,6 points un trimestre auparavant et moins 57,7 points un an auparavant.
« Situation financiére des ménages : perceptions négatives

Au troisieme trimestre de 2026, 58,2% des ménages estiment que leurs revenus
couvrent leurs dépenses, 39,0% déclarent s’endetter ou puiser dans leur épargne
et 2,8% affirment épargner une partie de leur revenu. Le solde d’opinion relatif &
la situation financiere actuelle des ménages s'établit a moins 36,2 points, contre
moins 36,1 points au trimestre précédent et moins 36,4 points au méme trimestre
de I'année précédente.

Quant a I'évolution de leur situation financiere au cours des 12 derniers mois,
44,9% contre 4,7% des ménages considerent qu’elle s’est dégradée. Le solde
d’opinion de cet indicateur s’établit ainsi a moins 40,2 points contre moins 38,9
points au trimestre précédent et moins 46,8 points au méme trimestre de I'année
précédente.

S’agissant de I'évolution de leur situation financiere au cours des 12 prochains
mois, 16,5% des ménages s'attendent a une amélioration de leur situation
financiere, 65,1% a un maintien au méme niveau et 18,4% a une dégradation.
Le solde d’opinion relatif a cet indicateur s’établit a moins 1,9 point, contre 0,1
point au trimestre précédent et moins 10,0 points au méme trimestre de I'année
précédente.

2. Evolution d’autres indicateurs trimestriels de la conjoncture

L'enquéte fournit également des données trimestrielles sur la perception des
ménages relatives a d’autres aspects des conditions de vie. Il s'agit en particulier
de la capacité des ménages a épargner et de I'évolution des prix des produits
alimentaires.

o Capacité future a épargner : perceptions pessimistes

Au troisieme trimestre de 2026, 7,5% contre 92,5% des ménages s'attendent a
épargner au cours des 12 prochains mois. Le solde d’opinion de cet indicateur
est resté ainsi négatif, @ moins 85 points, enregistrant une détérioration aussi
bien par rapport au trimestre précédent que par rapport au méme trimestre de
I'année précédente, ol il s’établissait respectivement @ moins 80,9 points et
moins 80,8 points.

e Prix des produits alimentaires : une hausse toujours percue par la
quasi-totalité des ménages

Au troisieme trimestre de 2026, 95,9% des ménages déclarent que les prix
des produits alimentaires ont augmenté au cours des 12 derniers mois contre
une proportion minime des ménages (0,4%) qui ressentent leur diminution. Le
solde d’opinion reste négatif, a moins 95,5 points, en amélioration par rapport
au trimestre précédent (moins 97,0 points), mais stable par rapport au méme
trimestre de 2025 (moins 95,5 points).

Quant a I'évolution des prix des produits alimentaires au cours des 12 prochains
mois, 77,9% des ménages s'attendent a une augmentation, 21,1% a un maintien
au méme niveau et 1,0% a une diminution. Le solde d’opinion relatif & cet
indicateur s’établit & moins 76,9 points, contre moins 75,2 points au trimestre
précédent et moins 81,4 points au méme trimestre de I'année précédente.

Evolution de 'Indice de Confiance des Ménages (ICM) et de ses composantes

2021 2022 2023 2024 2025 2026
ol
[1 234123 [alr[2f[3[afr]2[8[a4]1[2[3[a[1[2[3]a]1]2]3
Indice de Confiance des Ménages |75,7 |65,6|60,6 |61,2|68,3| 63,0 65,5|61,2(53.7 50,1 [47,4 | 46,6 |46,3| 45,4 | 46,5 44,3| 45,3 46,1 | 46,2 | 46,5 | 46,6 | 54,6 | 53,6 57,6 64,4 | 60,1 { 59,2
Perspective d'évolution du
rerspactiva ¢ buolLt 70,8-75.2]-82,0-78.31-62.2]-69.61-78,31-77 6|-82,61-81.1|-83,5|-79.61-61,4]-80.4]- 61 9|-80,3}-77 5| 76.21-76,3}-77 2| 73 457,556 4] 47,7]-34.7]-38 8| 44,0
Evolution passée du niveau de vie |-10,8]-24 6]-35,6-46,6|-50.5(-50,8]-415|-55.2-66,8]- 73,0} 72.6|-78,0]-81 5|-84.6|-81,5-83.2] 78.1{-78.2|-75,8]-76,2] 76,5692 72.9] 72,51 69,3 73,1 71,1
ggrvsigec“ved'évo'”“o” duniveau | 46111 417 al1740132| 02 | 9.3 | -1.4 [21.4|-34.31-41.6|-43,0[-38 8-437|-41.7]-49.0}-47 3|-46,1|-49.3-46,1|-46,3|-35 2|-44,3|-30 5|28 8-41 7}-43.0
Opportunité d'achat 326|-68,0-63.5-61.2]-61,6}-65.61-62,0]-62.8|-66,7]-69,1|-7,0]-70.31-69,8-68.9] 71 5{- 70,4 72.9]- 69,4 69,7 71 9| 72,01 62,8 57 7] 52,91 51,0 50,6 49,3
ﬁq”é”na;goensﬁna”dére actuelle des | 57 7130 0[-31 5{-09,1{-34.4-38.0]-36,4]-40,41-43,4|-42,9]-40,9]-42,1|-42.0[-41 440 21-40,3-40,6-40,0}-30,3]-38.9|-39,8|-38.8|-36.4{-36,6/-35,0]-36,1|-36,2
Evolution passée de la situation
AT 220|-27,0}-34.0-30,91-47 4{-50.01-48,01-49,0[-50.9|-48,7|-47 7|-53 01-57.2|-57 3| 53 31-56,1|-52.7| 53 2-48,4}-47 7|-49.31-45,9|-46 8|-43 5|-36,7|-38.9] 40,2
Evolution future de la situation
A A o 85 |-46|119 06 |21.2|148]151(15.1| 83 [-0.1|-59|-77| 52| -6 |46 [-106]-13.4} 1391181163 16,4 -8.5 - 10,0 42| 5.8 | 0.1 |19
des |

Evolution future des prix des
ot almentres -82,660,0]-68,1|-64,61-60.2]-67 6|-70.9|-76.31-74,1-7431-73.6-71,8}-69,8)-67.7|-66.20-77,6|-70.1|-79.1|-83.5-81.8]-80,0}-76.6|-81.4- 73,0 76,5 75,2} 76,9
Evolution passée des prix des a0 alr7 el 7 11717174 0lar aler al.az al.a7 ol.aa 1 Laa 1|.aa el.aa 7102 nl.a7 al.a7 4l.ar El.ar nl.a7 ola7 ol.a7 4|99 &l a= =l.an ol.
ot Al mentires 82,81-67,6|-75,11-74.7|-74,0[-66,8]-86,9|-95.9]-97.9]-99,1|-99,1|-08 8]-98,7|-98,0[-97,9]-97.4|-96 5{-96,0}-97.2|-97 2| 97 41-92.51-95,5{-90.9|-92.7|- 97 0]- 955
Capacité a épargner des
o e e [GB8T0475,1185.8180816721 7041605472277 A78,0-77,7176,1-794L80-807 81518041 7821778177 62.6L 088,575,780 850

Source : HCF, Enquéte permanente de conjoncture auprés des ménages.

Pour plus d'informations sur les aspects méthodologiques de cette enquéte, consulter le site web du HCP au www.hcp.ma
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L'INDICE DES PRIX A LA PRODUCTION
INDUSTRIELLE, ENERGETIQUE ET MINIERE
DU MOIS D'AOUT 2026

L'indice des prix a la production du secteur des «Industries manufacturieres hors raffinage de pétrole» a enregistré une hausse de 0,4% au
cours du mois d’aolit 2026 par rapport au mois de juillet 2026. Cette hausse est la résultante de :

- La hausse des prix de 1,4% de I'«Industrie chimique», de 1,5% de la «Métallurgie», de 0,3% de la «Fabrication d’équipements électriques»,
de 0,2% des «Industries alimentaires» et de 0,1% de I'«Industrie automobile»;

- La baisse des prix de 0,7% de I'«Industrie d’habillement».

Par ailleurs, les indices des prix a la production des «Industries extractives», de la «Production et distribution d’électricité» et de la «Production
et distribution d’eau» ont connu une stagnation au cours du mois d’aolit 2026.

INDICES DES PRIX A LA PRODUCTION PAR SECTION ET BRANCHE (BASE 100 : 2018)

JUILLET Aot
SECTIONS ET BRANCHES ‘ 2026 ‘ 2026 ‘ Var %

Industries extractives 100,5* 100,5* 0,0
06  |Extraction d’hydrocarbures 100,0* 100,0* 0,0
07  |Extraction de minerais métalliques 100,0* 100,0* 0,0
08 |Autres industries extractives 100,5* 100,5* 0,0
C |Industries manufacturiéres hors raffinage de pétrole 118,4 118,9 0,4
10 |Industries alimentaires 120,56 120,8 0,2
11 |Fabrication de boissons 114,6 114,6 0,0
12  |Fabrication de produits a base de tabac 118,2 118,2 0,0
13  |Fabrication de textiles 1151 1151 0,0
14 |Industrie d’habillement 1229 1220 -0,7
15 |Industrie du cuir et de la chaussure (a I'exception de I’habillement en cuir) 106,0 106,0 0,0
16 Travail du bois et fabrication d’articles en bois et en liege, a I'exception des meubles ;

fabrication d’articles en vannerie et sparterie 117,8 117,8 0,0
17 |Industrie du papier et du carton 111,0 111,0 0,0
18  |Imprimerie et reproduction d’enregistrements 100,4 100,4 0,0
20 [Industrie chimique 139,3 1412 14
21 |Industrie pharmaceutique 99,1 99,1 0,0
22  |Fabrication de produits en caoutchouc et en plastique 93,5 93,56 0,0
23 |Fabrication d’autres produits minéraux non métalliques 1115 1115 0,0
24 |Métallurgie 119,6 1214 1,5
25 |Fabrication de produits métalliques, a I'exclusion des machines et des équipements 104,9 104,9 0,0
26  |Fabrication de produits informatiques, électroniques et optiques 102,9 102,9 0,0
27  |Fabrication d’équipements électriques 118,4 118,8 0,3
28  |Fabrication de machines et équipements n.c.a. 104,9 104,9 0,0
29 |[Industrie automobile 107,0 1071 0,1
30 |Fabrication d’autres matériels de transport 100,0 100,0 0,0
31  [Fabrication de meubles 107,2 107,2 0,0
32 |Autres industries manufacturieres 2171 2171 0,0
D [Production et distribution d’électricité 100,0 100,0 0,0
35 |Production et distribution d’électricité 100,0 100,0 0,0
E  [Production et distribution d'eau 100,0 100,0 0,0
36 [Production et distribution d'eau 100,0 100,0 0,0

* Indices provisoires
Source : Haut-Commissariat au Plan.
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