  




	Note d’information sur la situation économique nationale
Premier  Trimestre 2021
            

L’arrêté des comptes nationaux fait ressortir une croissance de l’économie nationale à 1% au premier trimestre 2021, au lieu de 0,9% durant le même trimestre de l’année précédente. Cette évolution est le résultat d’une forte hausse de l’activité agricole de 20,5% et d’une contraction de 1,4% des activités non agricoles.
La croissance a été tirée par la demande intérieure dans le contexte d’une inflation maitrisée et d’une amélioration du besoin de financement de l’économie nationale.


Une croissance économique soutenue par l’activité agricole      
Après une  baisse de 4,3% durant le premier trimestre de l’année 2020, la valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations saisonnières, a augmenté de 18,7% durant la même période en 2021. Cette évolution s’explique par la hausse de l’activité de l’agriculture de 20,5% au lieu d’une baisse de 5,9% une année auparavant et de celle de la pêche de 1% au lieu de 11,6%.
La valeur ajoutée du  secteur secondaire, de son côté, a réalisé une augmentation de 1,5% au lieu de 1,8% durant le premier trimestre de l’année précédente. Ceci a été le résultat de l’amélioration des valeurs ajoutées:
· de l’industrie d’extraction de 5,2% au lieu d’une baisse de 0,5% ;
· des industries de transformation de 1,6%, le même taux de l’année précédente;
· de l’électricité et eau de 0,6% au lieu d’une baisse de 2,6%;
· du bâtiment et travaux publics de 0,2% au lieu d’une hausse de 5,8%.

En revanche, la valeur ajoutée du secteur tertiaire, s’est contractée de 2,9% au premier trimestre 2021 après avoir enregistré un accroissement de 1,5% le même trimestre de l’année précédente. Cette baisse a résulté de l’effet conjugué du repli des valeurs ajoutées :
· des hôtels et restaurants de 50,3% au lieu d’une baisse de 7,6% ;
· des transports de 10,9%, au lieu d’une baisse de 8,2%;
· des postes et télécommunications de 4% au lieu d’une stagnation ;
· des services financiers et assurances de 3,2% au lieu d’une hausse de 1% ;
· du commerce de 0,5% au lieu d’une hausse de 0,6% ;
et de la hausse de celles : 
· des services rendus par l’Administration publique générale et la sécurité sociale de 
2,1% au lieu de 4,6%; 
· des services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale de 1% au lieu de 0,8% ;
· des services rendus aux ménages et aux entreprises de 0,6% au lieu de 6,3%.
Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une baisse de 1,4% au premier trimestre 2021, au lieu d’une hausse de 1,7% la même période de l’année passée.
Dans ces conditions, et tenant compte de la baisse de 0,4% des impôts sur les produits nets des subventions, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume a enregistré une hausse de 1% durant le premier trimestre 2021 au lieu de 0,9% une année auparavant.
Aux prix courants, le PIB a connu une augmentation de 1,8% durant le premier trimestre 2021. De ce fait, la hausse du niveau général des prix a été de 0,8% au lieu de 0,7% une année auparavant.

Une croissance soutenue par la demande intérieure et freinée par les échanges extérieurs 
· Une demande intérieure en augmentation
La demande intérieure a progressé de 3,5% au premier trimestre 2021 au lieu de 0,1% la même période de l’année 2020, contribuant ainsi pour 3,8 points à la croissance économique nationale au lieu de 0,2 point. 
Dans ce cadre, les dépenses de consommation finale des ménages ont connu une hausse de 2,4% au lieu de 5,8%, contribuant pour 1,5 point à la croissance au lieu de 3,4 points. De même, la consommation finale des administrations publiques a affiché une augmentation de 6,2% au lieu de 3,6%, avec une contribution à la croissance de 1,3 point au lieu de 0,7 point. 
De son côté, l’investissement brut (formation brute de capital fixe et variation de stocks) a enregistré une augmentation de 4,1% au lieu d’une baisse de 13,2%, avec une contribution à la croissance de 1 point au lieu d’une contribution négative de 4 points, durant le même trimestre de l’année précédente.

· Une contribution négative des échanges extérieurs 
Les échanges extérieurs de biens et services ont, en contrepartie, dégagé une contribution négative à la croissance, se situant à 2,8 points au lieu d’une contribution positive de 0,7 point le même trimestre de l’année précédente. 
Les exportations ont affiché un repli de 10,8%  durant le premier trimestre 2021 au lieu d’une baisse de 4%, avec une contribution négative à la croissance de 3,9 points au lieu d’une contribution négative de 1,6 point. De leur côté, les importations de biens et services se sont repliées de 2,5% au lieu d’une baisse de 4,7%, avec une contribution positive de 1,1 point au lieu d’une contribution de 2,3 point une année passée. 



Amélioration du besoin de financement de l’économie
Aux prix courants, avec la hausse du PIB de 1,8% au lieu de 1,6% et l’augmentation des revenus nets reçus du reste de monde de 86,4% au lieu d’une baisse de 17%, le revenu national brut disponible a connu une progression de 4,7% au lieu de 0,8% durant le premier trimestre de l’année 2020.
Compte tenu de la hausse de 3,7% de la consommation finale nationale en valeur au lieu de 5,4% enregistrée une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 26,1% du PIB au lieu de 24,6%.
L’investissement brut ayant représenté 30,5% du PIB au lieu de 29,7% durant le même trimestre de l’année précédente, le besoin de financement de l’économie nationale a connu une légère baisse, passant de 5,1% du PIB à 4,4%. 
. 

En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du premier trimestre 2021 :
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				1er trimestre 2020		1er trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		27,511		33,160		17846		18125		18941		20.5

		Secteur non agricole		189,084		186,482								-1.4

		Pêche		2,631		2,658								1.0

		Industrie d’extraction		4,023		4,232								5.2

		Industries de transformation		34,936		35,497								1.6

		Electricité et eau		5,960		5,998								0.6

		Bâtiment et travaux publics		12,742		12,773								0.2

		Commerce		20,775		20,671								-0.5

		Hôtels et restaurants		4,784		2,377								-50.3

		Transports		8,717		7,767								-10.9

		Postes et télécommunications		12,824		12,311								-4.0

		Activités financières et assurances		12,950		12,535								-3.2

		Services rendus aux entreprises et services personnels		32,504		32,712								0.6

		Administration publique générale et sécurité sociale		21,457		21,916								2.1

		Education, santé et action sociale		18,489		18,681								1.0

		Impôts sur les produits nets des subventions		33,377		33,242								-0.4

		Produit intérieur brut en volume		249,491		251,867								1.0

		PIB hors agriculture en volume		221,167		218,397								-1.3

		Produit intérieur brut en valeur		291,315		296,483								1.8

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				1er trimestre 2020		1er trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		156 884		160 650						4.8		2.4

		- des Administrations publiques		48 230		51 210								6.2

		- des ISBL		1 573		1 679								6.8

		Formation brute de capital fixe		67 064		67 087								0.0

		Exportations de biens et services		91 357		81 491								-10.8

		Importations de biens et services		120 924		117 901								-2.5

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				1er trimestre 2020		1er trimestre 2021								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		301 673		315 790								4.7

		Epargne nationale brute		71 778		77 478								7.9

		Formation brute de capital		86 617		90 539								4.5

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole27 51133 16020.5

Secteur non agricole189 084186 482-1.4

  Pêche

2 6312 6581.0

  Industrie d’extraction

4 0234 2325.2

  Industries de transformation 

34 93635 4971.6

  Electricité et eau

5 9605 9980.6

  Bâtiment et travaux publics

12 74212 7730.2

  Commerce

20 77520 671-0.5

  Hôtels et restaurants4 7842 377-50.3

  Transports

8 7177 767-10.9

  Postes et télécommunications

12 82412 311-4.0

  Activités financières et assurances

12 95012 535-3.2

  Services rendus aux entreprises et services 

personnels

32 50432 7120.6

  Administration publique générale et sécurité sociale

21 45721 9162.1

  Education, santé et action sociale

18 48918 6811.0

Impôts sur les produits nets des subventions33 37733 242-0.4

 Produit intérieur brut en volume249 491251 8671.0

 PIB hors agriculture en volume

221 167218 397-1.3

 Produit intérieur brut en valeur

291 315296 4831.8

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    156 884    160 6502.4

    - des Administrations publiques

    48 230    51 2106.2

    - des ISBL

    1 573    1 6796.8

Formation brute de capital fixe

    67 064    67 0870.0

Exportations de biens et services

    91 357    81 491-10.8

Importations de biens et services    120 924    117 901-2.5

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    301 673    315 7904.7

Epargne nationale brute    71 778    77 4787.9

Formation brute de capital    86 617    90 5394.5

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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