






Note d’information sur la situation économique nationale
 au troisième trimestre 2020

     
L’arrêté des comptes nationaux fait ressortir, au troisième trimestre 2020, une contraction de (-7,2%) de l’économie nationale. Les activités non agricoles ont affiché une baisse de (-6,7%) et celles du secteur agricole un recul de (-8,6%). 
La demande intérieure a chuté de (-6,6%) et celle de l’extérieure a diminué de (-13,7%) dans le contexte d’une baisse d’inflation et d’un allégement du besoin de financement de l’économie nationale.
       
Contraction de l’activité économique 
La valeur ajoutée du secteur primaire en volume, corrigée des variations saisonnières, a enregistré une baisse de (-7,3%) en volume au cours du troisième trimestre de l’année 2020, au lieu  de (-5,1%) réalisée durant la même période en 2019. Cette évolution s’explique par la baisse de l’activité de l’agriculture de (-8,6%) au lieu  (-5,7%) une année auparavant, et par une augmentation de celle de la pêche de 7,7% au lieu de 1,4%.
De son côté, la valeur ajoutée du secteur secondaire, en volume, a connu une forte baisse de son taux d’accroissement passant de 2,9% le même trimestre de l’année précédente à (-3,8%). A l’exception des activités de l’industrie d’extraction et de l’électricité et eau qui ont affiché, respectivement, des croissances positives de 4,3% et 0,7% au lieu de 2,3% et 9,7%, les autres composantes du secteur ont dégagé des croissances négatives :
· le bâtiment et travaux publics de (-12,5%) au lieu de 1,5%;
· les industries de transformation de (-2,6%) au lieu de 2,3%.

La valeur ajoutée du secteur tertiaire, de sa part, a enregistré un repli de son taux d’évolution passant d’un accroissement de 3,9% le même trimestre de l’année précédente à un recul de (-8,4%) au troisième trimestre  2020. Ceci a résulté de l’effet conjugué de la baisse des valeurs ajoutées:
· des hôtels et restaurants de (-65,2%) au lieu d’une hausse de 4,3;
· des transports de (-32,8%) au lieu d’une hausse de 7,2%;
· du commerce de (-11,7%) au lieu d’une hausse de 2,1% ;
· des services rendus aux ménages et aux entreprises de (-8,3%) au lieu d’une hausse de 3,8% ;
· des postes et télécommunications de (-3%) au lieu de (-0,5%).
et de la hausse de celles : 
· des services de l’éducation, de la santé et de l’action sociale de 5,8% au lieu de 2,9% ;
· des services rendus par l’Administration publique générale et la sécurité sociale de 4,1% au lieu de 5,3%; 
· des services financiers et assurances de 1,7% au lieu de 4,6%.

Au total, la valeur ajoutée des activités non agricoles a connu, ainsi, une baisse de (-6,7%) au troisième trimestre 2020 au lieu d’une hausse de 3,5% la même période de l’année passée.
Dans ces conditions, et tenant compte de la baisse de (-9,2) des impôts sur les produits nets des subventions au lieu d’une hausse de 2,6%, le Produit Intérieur Brut (PIB) en volume s’est contracté de (-7,2%) durant le troisième trimestre 2020 au lieu d’une hausse 2,4% l’année précédente.
Baisse du taux d’inflation
Aux prix courants, le PIB a connu un net recul de (-6,9%) au lieu d’une hausse de 3,9% une année auparavant, dégageant ainsi une baisse du taux d’inflation passant de 1,5% au troisième trimestre de l’année précédente à 0,3% la même période de l’année 2020.

Fort repli de la demande intérieure 
La demande intérieure s’est contractée de (-6,6%) au troisième trimestre 2020 au lieu d’une hausse de 2,2% la même période de l’année précédente, avec une contribution à la croissance négative de (-7,1) points au lieu d’une contribution positive de 2,3 points. 
C’est ainsi que les dépenses de consommation finale des ménages ont connu un fort repli de leur taux d’évolution passant d’un accroissement de 1% au troisième trimestre 2019 à un recul de (-10,5%) au même trimestre de cette année.
De son côté, la formation brute de capital fixe a affiché une forte diminution, passant de 1,3% au troisième trimestre de l’année passée à (-9,8%).
En revanche, la consommation finale des administrations publiques a affiché une hausse de 6,4% au lieu de 5,3%, avec une contribution à la croissance de 1,2 point au lieu d’un point. 

Net recul des échanges extérieurs 
Au niveau des échanges extérieurs de biens et services en volume, aussi bien les exportations que les importations ont enregistré des fortes baisses durant le troisième trimestre de l’année 2020.
C’est ainsi que les exportations de biens et services ont affiché un recul de (-13,7%) durant le troisième trimestre 2020 au lieu d’une hausse de 8,5% une année auparavant, avec une contribution négative à la croissance de (-5,4) points au lieu de 3,2 points. Les importations ont connu, pour leur part, une baisse de (-11,3%) au lieu d’une hausse de 6,8%, avec une contribution positive de 5,4 points au lieu d’une contribution négative de (-3,2) points une année passée.

Allégement du besoin de financement de l’économie nationale 
Avec la forte baisse du PIB aux prix courants de (-6,9%) au lieu d’une hausse 3,9% au troisième trimestre de l’année passée et la forte hausse de 41,7% du taux d’accroissement  des revenus nets reçus du reste du monde au lieu de 3,6%, le revenu national brut disponible a ainsi affiché une baisse de (-4,8%) au lieu d’une hausse de 3,9% une année auparavant.
Compte tenu de la baisse de (-5,8%) de la consommation finale nationale en valeur au lieu d’une hausse de 3,5% enregistrée une année auparavant, l’épargne nationale s’est située à 26,9% du PIB au lieu de 25,5%.
L’investissement brut (formation brute du capital fixe et variation des stocks) a représenté 27% du PIB au lieu de 29,9% durant le même trimestre de l’année précédente. Le besoin de financement de l’économie nationale s’est ainsi allégé par rapport au troisième trimestre 2019 passant de 4,4% du PIB à 0,1%.



En annexe les tableaux présentant les résultats des comptes nationaux du troisième trimestre 2020.
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		Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

						(en millions DH)

				3ème trimestre 2019		3ème trimestre 2020								glissement

														annuel en %

		secteur agricole		29,591		27,046		17846		18125		18941		-8.6

		Secteur non agricole		186,323		173,887								-6.7

		Pêche		2,131		2,296								7.7

		Industrie d’extraction		3,803		3,967								4.3

		Industries de transformation		33,174		32,315								-2.6

		Electricité et eau		5,843		5,884								0.7

		Bâtiment et travaux publics		12,172		10,651								-12.5

		Commerce		20,159		17,801								-11.7

		Hôtels et restaurants		5,561		1,935								-65.2

		Transports		9,932		6,672								-32.8

		Postes et télécommunications		12,528		12,152								-3.0

		Activités financières et assurances		13,004		13,224								1.7

		Services rendus aux entreprises et services personnels		30,785		28,230								-8.3

		Administration publique générale et sécurité sociale		20,933		21,791								4.1

		Education, santé et action sociale		18,640		19,722								5.8

		Impôts sur les produits nets des subventions		39,012		35,409								-9.2

		Produit intérieur brut en volume		252,215		234,059								-7.2

		PIB hors agriculture en volume		221,860		206,278								-7.0

		Produit intérieur brut en valeur		286,912		267,251								-6.9

		Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

						(en millions DH)

				3ème trimestre 2019		3ème trimestre 2020								glissement

														annuel en %

		Dépenses de consommation finale										4.7

		- des ménages		146 215		130 863						4.8		-10.5

		- des Administrations publiques		45 724		48 650								6.4

		- des ISBL		1 416		1 363								-3.7

		Formation brute de capital fixe		71 078		64 108								-9.8

		Exportations de biens et services		97 438		84 092								-13.7

		Importations de biens et services		125 610		111 367								-11.3

		Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

						(en millions DH)

				3ème trimestre 2019		3ème trimestre 2020								glissement

														annuel en %

		Revenu national brut disponible		299 771		285 475								-4.8

		Epargne nationale brute		73 094		71 892								-1.6

		Formation brute de capital fixe		81 650		72 492								-11.2

		N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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Tableau 1-Valeurs ajoutées (cvs) aux prix de l'année précédente chainés base 2007

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

secteur agricole29 59127 046-8.6

Secteur non agricole186 323173 887-6.7

  Pêche

2 1312 2967.7

  Industrie d’extraction

3 8033 9674.3

  Industries de transformation 

33 17432 315-2.6

  Electricité et eau

5 8435 8840.7

  Bâtiment et travaux publics

12 17210 651-12.5

  Commerce

20 15917 801-11.7

  Hôtels et restaurants5 5611 935-65.2

  Transports

9 9326 672-32.8

  Postes et télécommunications

12 52812 152-3.0

  Activités financières et assurances

13 00413 2241.7

  Services rendus aux entreprises et services personnels

30 78528 230-8.3

  Administration publique générale et sécurité sociale

20 93321 7914.1

  Education, santé et action sociale

18 64019 7225.8

Impôts sur les produits nets des subventions39 01235 409-9.2

 Produit intérieur brut en volume252 215234 059-7.2

 PIB hors agriculture en volume

221 860206 278-7.0

 Produit intérieur brut en valeur

286 912267 251-6.9

Tableau 2-Principaux emplois du PIB en volume (aux prix de l'année précedente chaînés base 2007)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Dépenses de consommation finale 

    - des ménages

    146 215    130 863-10.5

    - des Administrations publiques

    45 724    48 6506.4

    - des ISBL

    1 416    1 363-3.7

Formation brute de capital fixe

    71 078    64 108-9.8

Exportations de biens et services

    97 438    84 092-13.7

Importations de biens et services    125 610    111 367-11.3

Tableau 3- Revenu national brut disponible et épargne nationale brute (aux prix courants)

                  (en millions DH)

glissement 

annuel en %

Revenu national brut disponible

    299 771    285 475-4.8

Epargne nationale brute    73 094    71 892-1.6

Formation brute de capital fixe    81 650    72 492-11.2

N.B. Tous les comptes nationaux trimestriels sont corrigés des variations saisonnières.
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